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INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
MILLENIUM HOTELS REAL ESTATE I, SOCIMI, SOCIEDAD ANONIMA SOBRE LA
JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA DE MODIFICACION DEL REGLAMENTO DE LA JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTAS

1. OBJETO DEL INFORME

El presente informe se formula por el Consejo de Administracion de MILLENIUM HOTELS REAL ESTATE
|, SOCIMI, SOCIEDAD ANONIMA (la “Sociedad”), previo informe de la Comisién de Auditoria de la
Sociedad, con el objeto de justificar las propuestas de modificacion del Reglamento de la Junta General
de Accionistas que se someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas bajo el punto tercero
del orden del dia, cuya celebracion esta prevista para el dia 29 de junio de 2021, a las 12:00 horas, en
segunda convocatoria. Este informe se pondré a disposicion de los accionistas con ocasion de la
convocatoria de la Junta General.

El Consejo de Administracion ha acordado revisar el Reglamento de la Junta General al objeto de,
principalmente, (i) recoger las novedades introducidas recientemente en la Ley de Sociedades de Capital
por la Ley 5/2021, de 12 de abril, por la que se modifica el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y otras normas financieras, en lo
que respecta al fomento de la implicacién a largo plazo de los accionistas en las sociedades cotizadas;
y (ii) actualizar y perfeccionar técnicamente algunas de las normas del Reglamento.

Con este proposito, se considera conveniente para los intereses sociales proponer a la Junta General de
Accionistas de la Sociedad la modificacion de determinados preceptos del citado Reglamento, incluyendo
algunas novedades o modificando otras previsiones hasta ahora vigentes.

En atencidn de lo anterior, el Consejo de Administracion de la Sociedad emite este informe sobre la
justificacion de la propuesta de modificacion del Reglamento de la Junta General de Accionistas, que ha
sido aprobado por los miembros del Consejo de Administracion en su reunion de fecha 24 de mayo de
2021.

2. SISTEMATICA DE LA PROPUESTA

Para facilitar la comprension de los cambios que motivan esta propuesta y, en consecuencia, para
permitir la visualizacion del alcance de la modificacion y la comparacion entre la nueva redaccion de los
articulos que se propone modificar y la actualmente en vigor, se incluye, como Anexo | a este informe,
una version comparada de ambos textos, sin otro valor que el meramente informativo, en la que aparecen
marcadas las modificaciones propuestas.

Asimismo, y con el fin de proporcionar una visién de conjunto de las modificaciones que se proponen y
el conocimiento de la nueva redaccién que se introducira en el Reglamento de la Junta General de
Accionistas, en caso de ser aprobado, se adjunta, como Anexo Il, el nuevo texto del Reglamento de la
Junta General de Accionistas de la Sociedad que se somete a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas con las modificaciones propuestas ya incorporadas.
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3. JUSTIFICACION GENERAL DE LA PROPUESTA
Las modificaciones al Reglamento tienen, como propésito principal, los siguientes objetivos:

a) incorporar los cambios normativos introducidos en la Ley de Sociedades de Capital tras la
aprobacion de la Ley 5/2021, de 12 de abril, por la que se modifica el texto refundido de la Ley
de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y otras
normas financieras, en lo que respecta al fomento de la implicacion a largo plazo de los
accionistas en las sociedades cotizadas (la “Ley 5/20217); e

b) incorporar ciertas mejoras de caracter técnico, con el objeto de aclarar el significado de algunas
cuestiones, perfeccionar su redaccion y facilitar su mejor entendimiento.

Conviene sefalar que la modificacion del Reglamento de la Junta General de Accionistas objeto del
presente informe se enmarca en el contexto de un proyecto de actualizacion global de toda la normativa
interna de gobierno corporativo de la Sociedad que incluye, ademas de la modificacion del Reglamento
de la Junta General de Accionistas, la reforma de los Estatutos Sociales y del Reglamento del Consejo
de Administracion, y tiene por objeto garantizar la coherencia de la mencionada documentacion interna
en su conjunto.

4, JUSTIFICACION DETALLADA DE LA PROPUESTA

Expuestas las lineas generales de la reforma, se comentan a continuacion con mayor detalle las
modificaciones propuestas:

4.1 MODIFICACIONES RELATIVAS AL REGIMEN DE OPERACIONES VINCULADAS
411 Modificacion del “Titulo Il.- La Junta General: Clases y Competencias”
(A) Propuesta de modificacion del articulo 6° (“Competencias de la Junta General”)

La modificacion propuesta tiene por objeto incluir entre las competencias reservadas a la Junta General
de accionistas la de aprobar las operaciones vinculadas, cuando asi lo prevea la normativa aplicable.

4.2 MODIFICACIONES RELATIVAS A LA REGULACION DEL EJERCICIO DEL DERECHO DE ASISTENCIA A TRAVES
DE LA ASISTENCIA TELEMATICA

421 Modificaciéon del “Titulo lll.- Convocatoria y preparacion de la Junta General”
(A) Inclusion de un nuevo articulo 7 bis (“Junta exclusivamente telematica”)

La modificacion propuesta tiene por objeto afiadir la prevision de que el Consejo de Administracion pueda
convocar juntas generales para su celebracion de manera exclusivamente telematica, garantizando y
asegurando el ejercicio de los derechos de los accionistas y sus representantes, en linea con lo previsto
en el nuevo articulo 182 bis de la Ley de Sociedades con motivo de la aprobacion de la Ley 5/2021.

(B) Propuesta de modificacion del articulo 8° (“Anuncio de convocatoria®)

La modificacion propuesta tiene por objeto adaptar este articulo a la diccién del articulo 182 y del nuevo
articulo 182 bis de la Ley de Sociedades de Capital con motivo de la aprobacion de la Ley 5/2021, para
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regular la posibilidad de celebrar juntas generales de manera telematica, ya sea de forma combinada
con la asistencia presencial o exclusiva.

4.2.2 Modificacion del “Titulo IV.- Celebracion de la Junta General. Capitulo I. Asistencia y
Representacion”

(A) Propuesta de modificacion del articulo 10° (“Derecho de asistencia”), del articulo 11° (“Presencia
de terceros en la Junta General de accionistas”), del articulo 12° (“Representacion”) y del articulo
14° (*Planificacion, medios y lugar de celebracion de la Junta General’)

Las modificaciones propuestas en estos tres articulos tienen por objeto adaptarlos a la diccidn del articulo
182 y del nuevo articulo 182 bis de la Ley de Sociedades de Capital con motivo de la aprobacion de la
Ley 5/2021, a los efectos de desarrollar reglamentariamente la celebracion de las juntas generales de
manera telemética, ya sea de forma combinada con la asistencia presencial o exclusiva, asegurando y
garantizando los derechos de los accionistas y sus representantes, asi como otras mejoras de caracter
técnico.

En el articulo 11, ademas, se prevé la posibilidad de asistencia telemética a la Junta de consejeros,
directivos y otros invitados que determine el Presidente.

En el articulo 14 se aclara que la Junta celebrada de manera exclusivamente telemética se entiende
celebrada en el domicilio social, en linea con lo previsto en la normativa aplicable.

4.2.3 Modificacion del “Titulo IV.- Celebracion de la Junta General. Capitulo II: Constitucion de
la Junta General de accionistas”

(A) Propuesta de modificacion del articulo 18° (“Registro presencial de accionistas en la Junta
General”) y del articulo 19° (“Formacion de la lista de asistentes”)

La modificacion propuesta tiene por objeto adaptar este articulo a la diccion del articulo 182 y del nuevo
articulo 182 bis de la Ley de Sociedades de Capital con motivo de la aprobacién de la Ley 5/2021, a los
efectos de responder a la necesidad de desarrollar reglamentariamente la posibilidad de celebracion de
las juntas generales de manera telematica, ya sea de forma combinada con la asistencia presencial o
exclusiva, asegurando y garantizando los derechos de los accionistas y sus representantes, asi como
otras mejoras de caracter técnico.

(B) Inclusién de un nuevo articulo 18° bis (“Registro de accionistas en la Junta General telematica”)

Se ha incluido un nuevo articulo para poder regular de manera separada el proceso de registro de los
accionistas en la celebracion de las juntas generales de manera telematica, ya sea de forma combinada
con la asistencia presencial o exclusiva, en linea con lo previsto en el articulo 182 y el nuevo articulo 182
bis de la Ley de Sociedades de Capital.
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4.3 MODIFICACIONES RELATIVAS A LA REGULACION DEL EJERCICIO DEL DERECHO DE INFORMACION,
PARTICIPACION Y VOTO A TRAVES DE LA ASISTENCIA TELEMATICA

4.31 Modificacion del “Titulo IV.- Celebracion de la Junta General. Capitulo lll: Turno de
intervencioén de los accionistas”

(A) Propuesta de modificacion del articulo 20° (“Solicitudes de intervencién”), del articulo 21°
(“Intervenciones de los accionistas”), del articulo 22° (“Derecho de informacién durante la
celebracion de la Junta General”) y del articulo 23° (“Prérroga y suspension de la Junta General
de accionistas”)

En los articulos 20, 21, 22 y 23, las modificaciones propuestas pretender adaptar la redaccion para poder
hacer mencién a la posibilidad de celebracion de las juntas generales de manera telematica, ya sea de
forma combinada con la asistencia presencial o exclusiva, asegurando y garantizando los derechos de
los accionistas y sus representantes, conforme a lo dispuesto en el articulo 182 y en el nuevo articulo
182 bis de la Ley de Sociedades de Capital tras la redaccion dada por la Ley 5/2021, asi como otras
mejoras de caracter técnico.

En el articulo 23, ademas, se prevé que se consideraran circunstancias que dificulten o impidan el normal
desarrollo de la reunién los problemas de conexién a la Junta General.

4.3.2 Modificacion del “Titulo IV.- Celebracion de la Junta General. Capitulo IV: Votaciones y
documentacion de los acuerdos”

(A) Propuesta de modificacion del articulo 24° (“Votacion a través de medios de comunicacion a
distancia”)

La modificacion propuesta tiene por objeto introducir una aclaracion que persigue dotar de mayor claridad
a la redaccion de este articulo.

(B) Propuesta de modificacion del articulo 25° (“Votacion de las propuestas de acuerdo”)

La modificacion propuesta persigue adaptar el articulo a la diccién del articulo 182 y del nuevo articulo
182 bis de la Ley de Sociedades de Capital tras la redaccidn dada por la Ley 52021, a los efectos de
responder a la necesidad de desarrollar reglamentariamente la celebracion de las juntas generales de
manera telematica, ya sea de forma combinada o exclusiva.

(C) Propuesta de modificacion del articulo 27° (“Acta de la Junta General’)

También este precepto se adapta para recoger la nueva diccion del articulo 521 de la Ley de Sociedades
de Capital introducida por la Ley 5/2021, que requiere la presencia de un notario para que levante acta
de la Junta en caso de que ésta se celebre por medios exclusivamente telematicos, asi como de su
asistencia por medios de comunicacidn a distancia que garanticen debidamente la identidad del sujeto,
teniendo en cuenta que este articulo no es de aplicacion a las sociedades que cotizan en sistemas
multilaterales de negociacion, tal y como se refleja en la disposicion transitoria.
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44 MODIFICACIONES RELATIVAS A MEJORAS TECNICAS

441 Modificacion del “Titulo IV.- Celebracion de la Junta General. Capitulo IV: Votaciones y
documentacién de los acuerdos”

(A) Propuesta de modificacion del articulo 28° (“Publicidad de los acuerdos”)

Se propone ajustar el articulo a la nueva nomenclatura de comunicaciones al supervisor bajo la normativa
sobre abuso de mercado del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, introducida tras las ultimas modificaciones.

(B) Propuesta de modificacion de la Disposicion transitoria

La modificacién propuesta tiene por objeto que sea de aplicacién a la Sociedad, incluso aunque sus
acciones no estén admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores, la posibilidad de delegar por la
Junta en el Consejo la facultad de acordar la supresion del derecho de suscripcion preferente de los
accionistas en el marco de la delegacion de la facultad de aumentar el capital social 0 acordar la emision
de obligaciones convertibles o que atribuyan una participacion en las ganancias, todo ello, sujeto a los
requisitos y limites legales.

Asimismo, se propone incluir, en linea con lo previsto la normativa aplicable, que la obligatoriedad de
levantar acta notarial en caso de celebracion de la Junta General por medios exclusivamente telematicos
solo sea de aplicacion en el caso de que las acciones de la Sociedad coticen en las Bolsa de Valores.

En Madrid, a 24 de mayo de 2021
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ANEXO |
TEXTO DEL REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS CON LAS
MODIFICACIONES RESALTADAS
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REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE MILLENIUM HOTELS REAL

ESTATE I, SOCIMI, SOCIEDAD ANONIMA

TiTULO I.- INTRODUCCION

Articulo 1.  Objeto del Reglamento y vigencia

1.

El presente Reglamento tiene por objeto regular la convocatoria, preparacion y desarrollo de la
Junta General de accionistas, la informacién relativa a la Junta y la asistencia a sus reuniones,
asi como el ejercicio de los derechos politicos de los accionistas, todo ello con arreglo a lo
previsto en la normativa vigente y en los Estatutos Sociales de MILLENIUM HOTELS REAL
ESTATE |, SOCIMI, SOCIEDAD ANONIMA (en adelante, la “Sociedad”).

La vigencia del presente Reglamento de la Junta General de accionistas sera indefinida y, por
lo tanto, sera de aplicacion para todas las Juntas Generales que se convoquen a partir de su

entrada en vigor.

Articulo 2. Interpretacion

1.

El presente Reglamento completa el régimen normativo aplicable a la Junta General de
accionistas previsto en la normativa vigente y en los Estatutos de la Sociedad. Se interpretara
de conformidad con las normas legales y estatutarias que sean de aplicacién y, a partir de la
fecha de admisién a negociacién oficial de las acciones de la Sociedad en las Bolsas de
Valores espafiolas, con los principios y recomendaciones sobre el gobierno corporativo de las
sociedades cotizadas aprobados o emitidos por las autoridades espariolas y de los paises de
su entorno vigentes en cada momento, 0 por comisiones especiales o grupos de trabajo
establecidos en virtud del mandato de las mencionadas autoridades, atendiendo

fundamentalmente a su espiritu y finalidad y al interés social.

Las dudas que se pudieran suscitar en relacion con su interpretacion seran resueltas por el
Consejo de Administraciéon. Las que pudieran surgir en relacién con su aplicacion e
interpretacion durante el desarrollo de Juntas Generales de accionistas seran resueltas por el

Presidente de la Junta.
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Articulo 3.  Aprobacién y modificacion

1. La aprobacion del presente Reglamento y de sus modificaciones posteriores corresponde a la
Junta General de accionistas, que, a los efectos de lo dispuesto en este articulo, se
considerara validamente constituida en primera convocatoria cuando los accionistas
concurrentes, presentes o representados, sean titulares, al menos, del veinticinco por ciento
del capital suscrito con derecho de voto. En segunda convocatoria sera vélida la constitucién

cualquiera que sea el capital concurrente a ella.

2. El Consejo de Administracion podra proponer a la Junta General de accionistas modificaciones

al presente Reglamento cuando lo considere necesario o conveniente.
TiITULO II.- LA JUNTA GENERAL: CLASES Y COMPETENCIAS
Articulo 4. La Junta General de accionistas

1. La Junta General se rige por lo dispuesto en la Ley, en los Estatutos y en el presente

Reglamento de la Junta General de accionistas.

2. Corresponde a los accionistas constituidos en Junta General decidir en los asuntos propios
que sean de su competencia, asi como sobre aquellos asuntos que el Consejo de

Administracion decida someter a la consideracién de ésta.

3. Todos los accionistas, incluso los disidentes y los que no hayan participado en la reunion,
quedarén sometidos a los acuerdos de la Junta General, sin perjuicio de los derechos y

acciones que la Ley les reconoce.

4. La Sociedad garantizara, en todo momento, la igualdad de trato de todos los accionistas que
se hallen en la misma posicion en cuanto a la informacion, participacion y ejercicio del derecho

de voto en la Junta General de accionistas.
Articulo 5.  Clases de Juntas
1. Las Juntas Generales de Accionistas podran ser ordinarias o extraordinarias.

2. La Junta General de accionistas ordinaria se celebrara necesariamente una vez al afio dentro
de los seis primeros meses siguientes al cierre de cada ejercicio para censurar la gestion

social, aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del
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resultado, sin perjuicio de su competencia para tratar y acordar sobre cualquier otro asunto
que figure en el orden del dia. La Junta General de accionistas ordinaria sera valida aunque

haya sido convocada o se celebre con ese objeto fuera de plazo.

Toda Junta General de accionistas que no sea la prevista en el parrafo anterior tendra la
consideracion de Junta General de accionistas extraordinaria y se reunird siempre que sea
convocada por el Consejo de Administracion de la Sociedad a iniciativa propia o bien en virtud
de la solicitud de accionistas que sean titulares del porcentaje minimo del capital social

legalmente previsto al efecto, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta.

Articulo 6. Competencias de la Junta General de accionistas

La Junta General de accionistas tiene competencia para decidir sobre todas las materias que le hayan

sido atribuidas legal o estatutariamente. En particular, y a titulo meramente ilustrativo, corresponde a la

Junta General de accionistas:

(i)
(il

(i)

(viil

Aprobar, en su caso la gestion social.

Aprobar, en su caso, las cuentas anuales, tanto individuales como consolidadas, y resolver

sobre la aplicacion del resultado.

Nombrar y destituir a los miembros del Consejo de Administracion, asi como ratificar o revocar

los nombramientos de los miembros del Consejo de Administracion efectuados por cooptacion.
Nombrar, en su caso, a los liquidadores de la Sociedad.
Nombrar y destituir a los auditores de cuentas de la Sociedad.

Ejercitar la accion social de responsabilidad contra los administradores, liquidadores y/o

auditores de la Sociedad.

Acordar el aumento y la reduccion del capital social, asi como la delegacion en el Consejo de
Administracién de la facultad de aumentar el capital social y de acordar la supresion total o

parcial del derecho de suscripcién preferente de los accionistas.

Acordar la emision de obligaciones convertibles en acciones o de obligaciones que atribuyan

una participacién en las ganancias sociales, asi como la delegaciéon en el Consejo de
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Administracién de la facultad de su emisién y de acordar la supresion o la limitacion del

derecho de suscripcion preferente de los accionistas en el marco de dichas emisiones.

Acordar la transformacién, la fusion, la escision, la cesion global de activo y pasivo de la
Sociedad, el traslado del domicilio social al extranjero y, en general, cualquier modificacién de
los Estatutos Sociales, de conformidad con lo establecido en la normativa vigente en cada

momento.

Acordar la disolucion y liquidacion de la Sociedad, aprobar el balance final de liquidacion y

aprobar las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liquidacion de la Sociedad.

Acordar la adquisicién, la enajenacion o la aportacion a otra sociedad de activos esenciales y
aprobar la transferencia a entidades dependientes de actividades esenciales desarrolladas

hasta ese momento por la Sociedad, aunque esta mantenga el pleno dominio de aquellas.
Autorizar las operaciones ajenas al objeto social.

Aprobar la politica de remuneraciones de los consejeros en los términos establecidos por la

Ley.

Autorizar la dispensa a los miembros del Consejo de Administracion del deber de evitar
situaciones de conflictos de interés, de conformidad con lo establecido en la normativa

aplicable.

Aprobar | raciones vincul nl revi nlal
bxan-Autorizar la adquisicion derivativa de acciones propias.
{xvi-Aprobar el presente Reglamento y sus modificaciones posteriores.

{evi-Decidir sobre los asuntos sometidos a su deliberacion y aprobacion por el Consejo de

Administracion de la Sociedad.

bevii-Decidir o votar sobre cualesquiera otras materias atribuidas legal o estatutariamente.
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TiTULO lll.- CONVOCATORIA Y PREPARACION DE LA JUNTA GENERAL

Articulo 7. Convocatoria de la Junta General de accionistas

1.

Las Juntas Generales de accionistas de la Sociedad habran de ser convocadas por el Consejo

de Administracion o, en su caso, por los liquidadores de la Sociedad.

Entre la convocatoria y la fecha prevista para la celebracidn de la junta general deberéd existir

un plazo de, al menos, un mes.

Cuando la Sociedad ofrezca a los accionistas la posibilidad efectiva de votar por medios
electrénicos accesibles a todos ellos, la Juntas Generales extraordinarias de la Sociedad
podran ser convocadas con una antelacion minima de quince dias. La reduccién del plazo de
convocatoria requerird un acuerdo expreso adoptado en Junta General ordinaria por, al menos,
dos tercios del capital suscrito con derecho a voto y cuya vigencia no podra superar la fecha

de celebracion de la siguiente Junta General.

El Consejo de Administracidn convocaré la Junta General de accionistas ordinaria para su
reunion necesariamente dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio. La Junta General
de accionistas ordinaria sera valida aunque haya sido convocada o se celebre fuera de plazo.
Asimismo, el Consejo de Administracion convocara la Junta General de accionistas

extraordinaria siempre que lo estime conveniente para los intereses sociales.

El Consejo de Administracion debera, asimismo, convocar la Junta General de accionistas
cuando asi lo soliciten accionistas que sean titulares del porcentaje minimo del capital social
legalmente previsto al efecto, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta
General de accionistas. En este caso, la Junta debera ser convocada para celebrarse dentro
del plazo dispuesto en la Ley. Asimismo, el Consejo de Administraciéon deberd incluir en el

orden del dia el asunto o asuntos que hubieran sido objeto de la solicitud.

Si la Junta General ordinaria o las Juntas Generales previstas en los Estatutos, no fueran
convocadas dentro del correspondiente plazo legal o estatutariamente establecido, podré
serlo, a peticion de los accionistas, y, previa audiencia de los miembros del Consejo de
Administracion, por el Letrado de la Administracion de Justicia o por el Registrador mercantil

del domicilio social de la Sociedad, quien ademas designara la persona que habra de presidir
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la Junta General de accionistas. Esa misma convocatoria habra de realizarse respecto de la
Junta General de accionistas extraordinaria, cuando lo solicite el nimero de accionistas a que
se refiere el parrafo anterior y los administradores no hubiesen convocado la Junta General

dentro del plazo de dos meses siguiente a la fecha de la solicitud.

La Junta se entendera convocada y quedara validamente constituida para tratar cualquier
asunto, sin necesidad de previa convocatoria, siempre que esté presente o representado todo

el capital social y los asistentes acepten por unanimidad la celebracion de la Junta. La Junta

Universal podra celebrarse en cualquier lugar del territorio nacional o del extranjero.

Articulo 8. Anuncio de convocatoria

La convocatoria, tanto para las Juntas Generales ordinarias como para las extraordinarias, se
realizard mediante anuncio publicado en la pagina web de la Sociedad si ésta hubiera sido
creada, inscrita y publicada en los términos previstos en la Ley de Sociedades de Capital.
Cuando la Sociedad no hubiere acordado la creacion de su pagina web o todavia no estuviera
ésta debidamente inscrita y publicada, la convocatoria se publicara en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil y en uno de los diarios de mayor circulacién en la provincia en que esté

situado el domicilio social, por lo menos, un mes antes de la fecha fijada para su celebracion
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(sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 2 siguiente de este articulo y de los supuestos en

los que la Ley establezca una antelacién superior).

El anuncio de convocatoria expresara, entre ofr nteni legalmen leci el

caracter de ordinaria o extraordinaria, el nombre de la Sociedad, la fecha;-eHugar y la hora de

celebracién de la Junta General de accionistas, el lugar de celebracién (en su caso), el orden

del dia en el que figuraran todos los asuntos a tratar, el cargo de la persona o personas que

realicen la convocatoria, la forma en que se celebrara la Junta General, estableciendo si sera

fecha en que, si procediere, se reunira la Junta General de accionistas en segunda

convocatoria, asi como cualesquiera otras informaciones que sean requeridas por la normativa
aplicable en cada momento y, en particular, las exigidas por la Ley de Sociedades de Capital.
Entre la primera y la segunda reunién deberd mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro
horas. En la medida de lo posible, se advertira a los accionistas sobre la mayor probabilidad de
que la Junta General de accionistas se celebre en primera o segunda convocatoria. Asimismo,
el anuncio expresara la fecha en la que el accionista debera tener inscritas a su nombre las
acciones para poder participar y votar en la Junta General, el lugar y la forma en que pueda

obtenerse el texto completo de los documentos y propuestas de acuerdos y la direccién de la

pagina web de la Sociedad en que estara disponible la informacién.

Administracién. En icular, en | n neral nv r
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3-El anuncio hara, asimismo, mencion al derecho de los accionistas de hacerse representar
en la Junta General de accionistas por otra persona, en los términ lez I
Consejo de Administracién, aunque esta no sea accionista, y los requisitos y procedimientos
para ejercer este derecho, asi como al derecho de informacion que asiste a los accionistas y la

forma de ejercerlo.

4—-E| Consejo de Administracion debera incluir en la convocatoria mencion de los concretos
medios de comunicacion a distancia que los accionistas puedan utilizar para ejercitar o delegar

el voto, asi como las indicaciones basicas que deberan seguir para hacerlo.

5—Los accionistas que representen, al menos, el porcentaje minimo del capital social
legalmente previsto al efecto podrén solicitar que se publique un complemento a la
convocatoria de una Junta General Ordinaria de Accionistas incluyendo uno o mas puntos en
el Orden del dia. En ningun caso podra ejercitarse este derecho respecto de la convocatoria de

Juntas Generales Extraordinarias.

6—El ejercicio del derecho previsto en el apartado anterior debera hacerse mediante
notificacion fehaciente que habra de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco dias
siguientes a la publicacion de la convocatoria. EI complemento de la convocatoria debera
publicarse con quince dias de antelacién, como minimo, a la fecha establecida para la reunién
de la Junta. La falta de publicacion del complemento de la convocatoria en el plazo legalmente

fijado seré causa de nulidad de la Junta.

7-Si la Junta General de accionistas, debidamente convocada, no se celebrara en primera
convocatoria, ni se hubiese previsto en el anuncio la fecha de la segunda, debera esta ser
anunciada, con el mismo orden del dia y con los mismos requisitos de publicidad que la
primera, dentro de los quince dias naturales siguientes a la fecha de la Junta General no

celebrada y con, al menos, diez dias naturales de antelacion a la fecha de la reunioén.

Articulo 9. Derecho de informacién previo a la celebracion de la Junta General

1.

Desde el mismo dia de la convocatoria de la Junta General de accionistas y hasta el séptimo
dia natural anterior al previsto para la celebracion de la Junta General de accionistas, inclusive,

los accionistas podran solicitar del Consejo de Administracion, acerca de los asuntos
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comprendidos en el orden del dia, las informaciones o aclaraciones que estimen precisas, o

formular por escrito las preguntas que estimen pertinentes.

El Consejo de Administracion estara obligado a facilitar por escrito la informacion solicitada

hasta el dia de la celebracion de la Junta General de accionistas.

Las solicitudes de informacion podran realizarse mediante la entrega de la peticion en el
domicilio social 0 mediante su envio a la Sociedad por correspondencia postal u otros medios
de comunicacién a distancia que se especifiquen en el correspondiente anuncio de
convocatoria. Seran admitidas como tales aquellas peticiones en las que el documento en
cuya virtud se solicita la informacién incorpore mecanismos que, al amparo de un acuerdo
adoptado al efecto con caracter previo y debidamente publicado, considere el Consejo de
Administracién que reunen las adecuadas garantias de autenticidad y de identificacion del

accionista que ejercita su derecho de informacién.

Cualquiera que sea el medio que se emplee para la emisién de las solicitudes de informacion,
la peticion del accionista debera incluir su nombre y apellidos, acreditando las acciones de las
que es titular, con objeto de que esta informacion sea cotejada con la relacion de accionistas y
el nimero de acciones a su nombre facilitada por la entidad encargada de la llevanza del
registro contable de las acciones de la Sociedad o entidad que corresponda, para la Junta
General de accionistas de que se trate. Correspondera al accionista la prueba del envio de la

solicitud a la Sociedad en forma y plazo.

Las peticiones de informacién reguladas en este articulo se contestaran, una vez comprobada

la identidad y condicion de accionista del solicitante, antes de la Junta General de accionistas.

Los administradores estan obligados a facilitar la informacién por escrito, hasta el dia de

celebracion de la Junta General de accionistas, salvo en los casos en que:

a) la informacion sea innecesaria para la tutela de los derechos del accionista, o existan
razones objetivas para considerar que podria utilizarse para fines extrasociales o su

publicidad perjudique a la Sociedad o a las sociedades vinculadas;

b) la peticion de informacion o aclaracion no se refiera a asuntos comprendidos en el

orden del dia; o
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C) asi resulte de disposiciones legales o reglamentarias o de resoluciones judiciales.

6. No obstante las excepciones indicadas en el apartado anterior, la denegacion de la
informacidn no procedera cuando la solicitud esté apoyada por accionistas que representen, al

menos, la cuarta parte del capital social.

7. El Consejo de Administracién podra facultar a cualquiera de sus miembros, a los Presidentes
de las Comisiones de él dependientes 0 a su Secretario o Vicesecretario, para que, en nombre
y representacion del Consejo, respondan a las solicitudes de informacién formuladas por los

accionistas.

8. El medio para cursar la informacion solicitada por los accionistas sera el mismo a través del
cual se formulé la correspondiente solicitud, a menos que el accionista sefiale al efecto otro
distinto de entre los declarados idoneos de acuerdo con lo previsto en este articulo. En todo
caso, los administradores podran cursar la informacion en cuestion a través de correo

certificado con acuse de recibo o burofax.

TITULO IV.- CELEBRACION DE LA JUNTA GENERAL
CAPITULO I: ASISTENCIA Y REPRESENTACION

Articulo 10. Derecho de asistencia

1. Los accionistas tienen derecho de asistir a la Junta General de accionistas cualquiera que sea
el nimero de acciones de que sean titulares, siempre que consten inscritas a su nombre en el
registro de anotaciones en cuenta correspondiente con, al menos, cinco dias naturales de

antelacién a aquel en que haya de celebrarse la Junta General de accionistas.

Todos los accionistas, cualquiera que sea el numero de acciones de que sean titulares,
tendran derecho a ejercitar su derecho de voto utilizando medios de comunicacién a distancia
siempre que consten inscritas a su nombre en el registro de anotaciones en cuenta

correspondiente con, al menos, cinco dias naturales antes de la emisién del voto._La

equivalente previsto para la acreditacién y participacion por medios telematicos, de
nformi n el presente Reglamen | anunci nv ri n las norm
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desarrollo_que apruebe, en su caso, el Consejo de Administracion en el dmbito de sus

mpetenci

2. Adicionalmente, sera requisito para asistir a la Junta General de accionistas que el accionista
se provea de la correspondiente tarjeta de asistencia, el certificado expedido por la entidad
encargada del registro de anotaciones en cuenta, que en cada caso corresponda o el

documento que, conforme a derecho, le acredite como accionista._La asistencia por medios
teleméticos garantizard en todo momento la identidad y legitimacién de los accionistas.

Las tarjetas de asistencia seran nominativas y se emitiran, a instancia de la Sociedad, bien
directamente por esta, bien por medio de las entidades encargadas de los registros contables,
pudiendo utilizarse por los accionistas como documento de otorgamiento de representacion

para la Junta General de accionistas de que se trate.

A tal fin, la Sociedad podré proponer a dichas entidades el formato de la tarjeta de asistencia
que deba expedirse a favor de los accionistas, procurando que las tarjetas emitidas por tales
entidades sean uniformes e incorporen un cédigo de barras u otro sistema que permita su
lectura electronica para facilitar el computo informatico de los asistentes a la reunion, asi como
la formula a la que debera ajustarse tal documento para delegar la representacion en la

reunion.

3. Aquellos accionistas que acudan personalmente, o a través de su representante, al lugar de
celebracién de la Junta General de accionistas en el dia fijado para la misma, presentaran su

tarjeta de asistencia, conforme a lo previsto en el presente Reglamento.

4, Asimismo, aquellos accionistas que deseen votar por medios de comunicacién a distancia
deberan acreditar su identidad y condicion de accionista en la forma que el Consejo de

Administracion hubiera determinado en el anuncio de convocatoria.
Articulo 11. Presencia de terceros en la Junta General de accionistas

1. Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad deberan asistir, pudiendo hacerlo

presencialmente 0, en su caso, audio o videoconferencia, a las Juntas Generales que se
celebren, si bien el hecho de que cualquiera de ellos no asista por cualquier razén no impedira

en ninguin caso la vélida constitucidn de la Junta General de accionistas.
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El Presidente de la Junta General de accionistas podra autorizar la asistencia, presencial 0, en
su_caso, por audio o videoconferencia, de directivos, gerentes y técnicos de la Sociedad, asi
como de las demés personas que, a su juicio, tengan interés en la buena marcha de los

asuntos sociales. No obstante, la Junta General podra revocar dicha autorizacion.

Con el fin de promover la mas amplia difusion del desarrollo de sus reuniones y de los
acuerdos adoptados, el Presidente podra facilitar_presencial o, en su caso, telematico el
acceso a la Junta General de accionistas a los medios de comunicacion y analistas

financieros.

También podrén asistir presencial 0, en su caso, telematicamente a la Junta General de
accionistas todas aquellas personas a quienes el Presidente de la Junta General de

accionistas haya cursado la oportuna invitacion.

No obstante lo previsto en los parrafos precedentes, la Junta General de accionistas podra

revocar las autorizaciones cursadas por el Presidente a terceros para asistir a la reunion.

Articulo 12. Representacion

1.

Sin perjuicio de la asistencia de las personas juridicas accionistas a través de quien tenga el
poder de su representacion, todo accionista que tenga derecho de asistir podréd hacerse

representar,_en los términos que establezca el Consejo de Administracion, en la Junta General

de accionistas por medio de cualquier persona, ya sea esta accionista o no de la Sociedad.

La representacion es siempre revocable y la asistencia-persenat del representado a la Junta
General de accionistas tendra, en todo caso, el valor de revocacién de la representacion. El
voto del accionista prevalecera sobre la delegacion y, por tanto, las delegaciones emitidas con
anterioridad se entenderan revocadas y las conferidas con posterioridad se tendran por no

efectuadas.

La representacion debera conferirse con caracter especial para cada Junta General de
accionistas, por escrito 0 por los medios de comunicacién a distancia que se especifiquen en el
correspondiente anuncio de convocatoria. Serd admitida la representacién otorgada por estos
medios cuando el documento en cuya virtud se confiera incorpore mecanismos que, al amparo

de un acuerdo adoptado al efecto con caracter previo y debidamente publicado, considere el
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Consejo de Administracion que relnen las adecuadas garantias de autenticidad y de

identificacién del accionista que confiere su representacion.

Para su validez, la representacion conferida por los medios de comunicacion a distancia que,
en su caso, hubiera previsto el Consejo de Administracién habra de recibirse por la Sociedad
antes de las 23:59 horas del dia inmediatamente anterior al previsto para la celebracién de la
Junta General de accionistas en primera convocatoria. EI Consejo de Administracién podra

establecer un plazo inferior.

Asimismo, los documentos en los que consten las representaciones para la Junta General de

accionistas deberan incluir al menos las siguientes menciones:
(i) La fecha de celebracion de la Junta General de accionistas y el orden del dia.
(i) La identidad del representado y del representante.

(iii) El nimero de acciones de las que es ftitular el accionista que otorgue la

representacion.

(iv) Las instrucciones sobre el sentido del voto del accionista que otorga la representacion

en cada uno de los puntos del orden del dia.

El Presidente de la Junta General de accionistas, o las personas designadas por él, se

entenderan facultadas para determinar la validez de las representaciones conferidas y el

cumplimiento de los requisitos de asistencia a la Junta General de accionistas_y_admitir o

rechazar la validez de |a tarjeta de asistencia, delegacion y voto a distancia o documento
ivalen

para la acreditacién y participacidén por medios telematicos.

Lo dispuesto en los apartados 4, 5 y 6 de este articulo no sera aplicable cuando el
representante sea conyuge, ascendiente o descendiente del representado, ni tampoco cuando
aquel ostente poder general conferido en escritura publica con facultades para administrar todo

el patrimonio que el representado tuviere en territorio nacional.

Si la representacion hubiera sido vélidamente otorgada conforme a la normativa vigente y a

este Reglamento pero no se incluyeran en ella instrucciones para el ejercicio del voto o se
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suscitaran dudas sobre el destinatario o el alcance de la representacion, se entendera que (i)
la delegacion se efectia a favor del Presidente del Consejo de Administracion, (i) se refiere a
todos los puntos que integran el orden del dia de la Junta General de accionistas, (i) se
pronuncia por el voto favorable a todas las propuestas formuladas por el Consejo de
Administracion y (iv) se extiende, asimismo, a los puntos que puedan suscitarse fuera del
orden del dia, respecto de los cuales el representante se abstendra de votar, salvo que tenga
elementos de juicio para considerar méas favorable a los intereses del representado ejercitar el

voto a favor o en contra de dichas propuestas.

Sin perjuicio de lo previsto en el parrafo anterior, salvo indicacion expresa y con instrucciones
precisas del representado en sentido contrario, en caso de que el representante se encuentre
incurso en una situacién de conflicto de interés, se entendera que el representado ha
designado, ademas, como representantes, solidaria y sucesivamente, al Presidente de la Junta
General de accionistas y, si este estuviese en situacion de conflicto de interés, al Secretario de
la Junta General de accionistas y, si este estuviese, a su vez, en situacién de conflicto de

interés, al Vicesecretario del Consejo de Administracion, en caso de haber sido nombrado.

Articulo 13. Solicitud publica de representacion

1.

En los casos en los que los propios administradores de la Sociedad, las entidades depositarias
de los titulos o las encargadas del registro de anotaciones en cuenta soliciten la
representacion para si o para otro y, en general, siempre que la solicitud se formule de forma
publica, se aplicaran las reglas contenidas en la normativa aplicable. En particular, el
documento en el que conste la representacion debera contener, ademas de las menciones
previstas en el articulo 12 anterior, la indicacién del sentido en que votara el representante en
caso de que no se impartan instrucciones precisas, sujeto en todo caso a lo previsto en la

normativa vigente.

Las solicitudes publicas de representacion realizadas por el Consejo de Administracién o por
cualquiera de sus miembros deberan justificar el sentido en que votara el representante en

caso de que el accionista no imparta instrucciones.

Se entendera que ha habido solicitud publica de representacion cuando una misma persona

ostente la representacion de mas de tres accionistas.
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Articulo 14. Planificacion, medios y lugar de celebracion de la Junta General

1.

El Consejo de Administracién podra decidir, en atencion a las circunstancias, la utilizacion de
medios o sistemas que faciliten un mayor y mejor seguimiento de la Junta General de

accionistas o0 una mas amplia difusién de su desarrollo.
En concreto, el Consejo de Administracién podré:
(i) procurar mecanismos de traduccidn simultanea;

(ii) establecer las medidas de control de acceso, vigilancia, proteccion y seguridad que

resulten adecuadas; y

(ii) en su caso, adoptar medidas para facilitar el acceso de los accionistas discapacitados

a la sala donde se celebre la Junta General de accionistas.

En_su caso, en la sala o salas donde se desarrolle la Junta General de accionistas, los
asistentes no podran utilizar aparatos de fotografia, de video, de grabacion, teléfonos méviles
o similares, salvo en la medida en que lo permita el Presidente de la Junta General de
accionistas—En_y_en el acceso a la sala o salas donde se desarrolle la Junta General de
accionistas, podran establecerse mecanismos de control que faciliten el cumplimiento de esta
prevision.

La Junta General de accionistas se celebrara en el lugar que indique la convocatoria, que
podra ser en cualquier parte del territorio nacional. Si en el anuncio no figurase el lugar de
celebracion, se entendera que la Junta General de accionistas tendra lugar en el domicilio de

la Sociedad._En caso de que la Junta General se convoque para su celebracién por medios
xclusivamen lemati nforme a lo previ n el articulo 7 bi ntendera celebr

en el domicilio social.

CAPITULO Il: CONSTITUCION DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Articulo 15. Constitucion de la Junta General de accionistas. Supuestos especiales

1.

La Junta General de accionistas quedara validamente constituida, en primera convocatoria,

cuando los accionistas, presentes o representados, posean, al menos, el veinticinco por ciento
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del capital suscrito con derecho de voto. En segunda convocatoria sera vélida la constitucién

cualquiera que sea el capital concurrente a ella.

No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, para que la Junta General ordinaria y
extraordinaria, pueda acordar validamente el aumento o la reduccidn de capital y cualquier otra
modificacién de los estatutos sociales, la emision de obligaciones y valores cuya competencia
no haya sido atribuida legalmente a otro 6rgano de la Sociedad, la supresién o la limitacion del
derecho de adquisicion preferente de nuevas acciones, asi como la transformacién, la fusion,
la escision o la cesion global de activo y pasivo y el traslado de domicilio al extranjero, sera
necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o representados
que posean, al menos, el cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho de voto. En
segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia del veinticinco por ciento de dicho
capital. Si el capital presente o representado supera el cincuenta por ciento bastara con que el
acuerdo se adopte por mayoria absoluta. Sin embargo, se requeriré el voto favorable de los
dos tercios del capital presente o representado en la junta cuando en segunda convocatoria
concurran accionistas que representen el veinticinco por ciento 0 mas del capital suscrito con

derecho de voto sin alcanzar el cincuenta por ciento.

Las ausencias que se produzcan una vez constituida la Junta General de accionistas no

afectaran a la validez de su celebracion.

Si para adoptar validamente un acuerdo respecto de alguno o varios de los puntos del orden
del dia de la Junta General de accionistas fuere necesario, de conformidad con la normativa
aplicable o los Estatutos Sociales, la asistencia de un determinado porcentaje del capital social
y ese porcentaje no se alcanzara en primera convocatoria, la Junta General de accionistas se
celebrara en segunda, y si en esta no se alcanzase el quérum necesario para la adopcion de
dichos acuerdos, la Junta General de accionistas se limitara, en esta segunda convocatoria, a
deliberar sobre aquellos puntos del orden del dia que no requieran la asistencia de dicho

porcentaje del capital para adoptar validamente acuerdos.

Lo previsto en el presente articulo se entendera sin perjuicio de las mayorias reforzadas de
constitucion o votacion que puedan establecerse en la normativa vigente o en los Estatutos

Sociales.
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Articulo 16. Mesa de la Junta General de accionistas

1. La Mesa de la Junta General de accionistas estard compuesta por su Presidente y su
Secretario, por los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad y el notario, en

caso de que se hubiera requerido la presencia de este ultimo.

2. Las Juntas seran presididas por el Presidente del Consejo de Administracion, o por la persona
en que éste delegue, que en todo caso debera ser consejero, 0, en ausencia del Presidente
del Consejo de Administracion sin haber conferido delegacion, por el consejero asistente con

mayor antigiiedad en el cargo, y en caso de igualdad, el de mayor edad.

3. Actuara de Secretario el que lo sea del Consejo de Administracion, en su defecto actuara el
Vicesecretario si lo hubiere, y a falta de éste, el consejero asistente con menor antigliedad en

el cargo, y en caso de igualdad, el de menor edad.

4, El Presidente, aun cuando esté presente en la sesion, podra encomendar la direccidon del
debate al Secretario o al miembro del Consejo de Administracion que estime oportuno.
Asimismo, el Presidente podra hacerse asistir, si lo desea, por cualquier experto que tenga por

conveniente.
Articulo 17. Ordenacion de la Junta General de accionistas

Corresponde al Presidente declarar validamente constituida la Junta General de accionistas, dirigir y
establecer el orden de las deliberaciones e intervenciones y los tiempos asignados a ellas conforme a
lo previsto en este Reglamento, poner término a los debates cuando estime suficientemente debatido
el asunto y ordenar las votaciones, resolver las dudas que se susciten sobre el orden del dia y la lista
de asistentes, proclamar la aprobacién de los acuerdos, levantar la sesion y, en su caso, acordar su
suspension, y, en general, ejercitar todas las facultades, incluyendo las de orden y disciplina, que sean
necesarias para la mejor ordenacion del desarrollo de la reunién, pudiendo llegar a disponer la
expulsion de quienes perturben el normal desarrollo de la reunién, incluyendo la interpretacion de lo

previsto en este Reglamento.
Articulo 18. Registro presencial de accionistas

1. En el lugar y dia previstos para la celebracion de la Junta General de accionistas, en primera o

en segunda convocatoria, y desde una hora antes de la hora anunciada para el comienzo de la
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reunion (salvo que otra cosa se especifique en el anuncio de convocatoria), podran los
accionistas 0 quienes validamente les representen presentar al personal encargado del
registro de accionistas sus respectivas tarjetas de asistencia y, en su caso, los documentos
que acrediten la representacion que les ha sido conferida. No seran admitidas las tarjetas de
asistencia y documentos de representacion que se presenten al personal encargado del
registro de accionistas después de la hora establecida para el inicio de la Junta General de

accionistas.

El registro de accionistas presentes y representados concurrentes se efectuara por las
personas designadas a tal efecto por el Secretario de la Junta General de accionistas,

utilizando, en su caso, los medios técnicos que se consideren adecuados.

Los accionistas que emitan sus votos a distancia, en la medida y de conformidad con lo
previsto en los Estatutos Sociales y en este Reglamento, deberan ser tenidos en cuenta a

efectos de la constitucidn de la Junta General de accionistas como presentes.
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Articulo 19. Formacion de la lista de asistentes

1. Una vez finalizado el proceso de registro de tarjetas de asistencia y representaciones y de
constatarse la existencia de quorum suficiente, el Secretario de la Junta General formara la
lista de los asistentes, expresando el caracter o representacion de cada uno de ellos y el

numero de acciones, propias 0 ajenas, con que concurren a la Junta.

2. Al final de la lista, se determinara el niumero total de accionistas, presentes o representados,
asi como el importe del capital del que son titulares o que representan, especificando el que

corresponde a los accionistas con derecho a voto.

3. Una vez cerrada la admision de las tarjetas de asistencia y representaciones, se facilitara a los
accionistas 0, en su caso, a los representantes de estos, que accedan con retraso al lugar de
celebracién de la Junta General de accionistas, una invitacion a fin de que, siempre que asi lo

19/35



>

IS8

(324

I~

@

Millenium Hotels

Real Estate

deseen, puedan seguir el desarrollo de la reunion (en la misma sala de celebracién o, si se
estima oportuno por la Mesa para evitar confusiones durante la celebracion de la Junta
General de accionistas, en una sala contigua desde donde puedan seguirla), pero ni los

referidos accionistas y representantes ni sus representados seran incluidos en la lista de

asistentes.

4—En el lugar, dia y hora fijados para su celebracion, en primera 0 en segunda convocatoria,
segun sea el caso, una vez constituida la Mesa y formada la lista de asistentes, daré comienzo

la Junta General de accionistas.

5-En primer lugar, el Secretario dara cuenta de la convocatoria de la reunién. Seguidamente,
el Secretario leera publicamente los datos globales que resulten de la lista de asistentes,
especificando el numero de accionistas con derecho de voto presentes (incluyendo aquellos
que, en su caso, hayan ejercitado el voto a distancia_con antelacion conforme a lo previsto en
este Reglamento) y representados que concurren a la reunidn, el nimero de acciones
correspondientes a unos y otros y el porcentaje de capital que representan, especificando, en
su caso, el que corresponde a los accionistas con derecho de voto. A continuacién, el
Presidente, si asi procede, declarara validamente constituida la Junta General de accionistas,

en primera 0 en segunda convocatoria, segun corresponda.

6-Declarada la valida constitucion de la Junta General de accionistas y sin perjuicio de su
derecho a formular las manifestaciones que consideren oportunas durante el turno de
intervenciones, los accionistas concurrentes podran expresar al Secretario o, en su caso, al
notario al que se hubiere requerido para asistir, para su debida constancia en el acta de la
Junta General de accionistas, cualquier reserva o protesta que tuvieren sobre la valida

constitucion de la Junta General de accionistas o sobre los datos globales de la lista de
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asistentes a los que con anterioridad se haya dado lectura publica, sin que ello implique la

demora, interrupcion o aplazamiento del desarrollo normal de la reunion.

7-Si la lista de asistentes no figurase al comienzo del acta de la Junta General de accionistas,
se adjuntara a ella por medio de anexo firmado por el Secretario de la Junta General de
accionistas con el visto bueno de su Presidente. La lista de asistentes podra formarse también
mediante fichero o incorporarse a soporte informatico. En estos casos, se consignara en la
propia acta el medio utilizado y se extendera en la cubierta precintada del fichero o del soporte
la oportuna diligencia de identificacion firmada por el Secretario de la Junta General de

accionistas con el visto bueno de su Presidente.

CAPITULO Ill: TURNO DE INTERVENCION DE LOS ACCIONISTAS

Articulo 20. Solicitudes de intervencion

UnaSin

manera exclusiva como de manera combinada con la asistencia presencial y, en su caso, en el
anuncio de convocatoria, una vez constituida la Junta General de accionistas y con objeto de

organizar los turnos de intervencién, el Presidente solicitara a los accionistas que asistan
presencialmente que deseen intervenir en la Junta General de accionistas y, en su caso,
solicitar informaciones o aclaraciones en relacion con los asuntos comprendidos en el orden
del dia o formular propuestas sobre aquellos asuntos en relacién con los que la Junta General
pueda deliberar aun sin estar incluidos en el orden del dia, que se dirijan al Secretario o, en su
caso, al notario al que se hubiere requerido para asistir o, por indicacion de estos, al personal
que los asista, expresando su nombre y apellidos, el numero de acciones de que son titulares

y las que representan.

Si el accionista (o representante) pretendiese solicitar que su intervencion constara literalmente
en el acta de la Junta General de accionistas, habra de entregarla por escrito en el momento
de su identificacidon al Secretario o, en su caso, al notario al que se hubiere requerido para
asistir o, por indicacion de estos, al personal que los asista, con el fin de que puedan proceder

a su cotejo cuando tenga lugar la intervencion del accionista.
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3. El turno de accionistas se abrird una vez que la Mesa disponga de la relacién de accionistas
que desean intervenir, tras las palabras o informes que, en su caso, hayan dirigido a los
asistentes el Presidente, el Consejero Delegado, en caso de existir, los Presidentes de las
distintas Comisiones dependientes del Consejo de Administracion, otros miembros del Consejo
de Administracién o cualesquiera otras personas designadas al efecto por este, y, en todo

caso, antes del debate y de la votacion sobre los asuntos integrantes del orden del dia.
Articulo 21. Intervenciones de los accionistas

1. Las intervenciones de los accionistas se produciran por el orden en que sean llamados al
efecto por la Mesa, previa fijacion de los turnos de intervencion por el Presidente de la Junta

General de accionistas.

2. En ejercicio de sus facultades de ordenacion del desarrollo de la Junta General de accionistas,

y sin perjuicio de otras actuaciones, el Presidente podré:

(i) determinar el tiempo méximo asignado a cada intervencion, que debera ser

inicialmente igual para todas ellas;

(ii) acordar, en su caso, la prorroga del tiempo inicialmente asignado a cada accionista

para su intervencion o reducirlo, en funcién del objeto y contenido de la intervencioén;

(iii) limitar el tiempo de uso de la palabra de los accionistas cuando considere que un

asunto se encuentra suficientemente debatido;

(iv) solicitar a los accionistas intervinientes que aclaren cuestiones que no hayan quedado

suficientemente explicadas durante su intervencion;

(v) moderar las intervenciones de los accionistas para que se circunscriban a los asuntos
propios de la Junta General de accionistas y se abstengan de realizar manifestaciones

improcedentes o de ejercitar de un modo abusivo u obstruccionista su derecho;

(vi) anunciar a los intervinientes que esta préximo a concluir el tiempo de su intervencién
para que puedan ajustar su discurso y, cuando hayan consumido el tiempo concedido
para su intervencion o si persisten en las conductas descritas en el epigrafe (v)

anterior, retirarles el uso de la palabra;

22135



@

Millenium Hotels

Real Estate

(viiy  si considerase que su intervencion puede alterar el normal desarrollo de la reunién,
pedirles que abandonen el-oealla reunion y, en su caso, adoptar, para ello, las

medidas auxiliares que resulten necesarias; y

(vii)  en el caso de que algun interviniente pretenda replicar, otorgar o no, segun considere

oportuno, el uso de la palabra.
Articulo 22. Derecho de informacion durante la celebracion de la Junta General

1. Durante el turno de intervenciones, todo accionista podra solicitar verbalmente _—o, en caso

de Junta exclusivamente telematica en los términos del articulo 7 bis, a través de los medios

telematicos habilitados al efecto—, las informaciones o aclaraciones que estimen convenientes

acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia. Para ello, debera haberse identificado

previamente conforme a lo previsto en el Capitulo precedente.

2. Los administradores estaran obligados a facilitar la informacion solicitada conforme al parrafo
precedente en la forma y dentro de los plazos previstos por la normativa vigente, salvo en los
casos en los supuestos y con los requisitos del articulo 9 del presente Reglamento, que

también son de aplicacion en este caso.

3. La informacion o aclaracion solicitada sera facilitada por el Presidente o, en su caso y por
indicacion de este, por el Consejero Delegado, en caso de existir, los Presidentes de las
Comisiones del Consejo de Administracion, el Secretario o Vicesecretario, cualquier
administrador o, si resultare conveniente, cualquier empleado o experto en la materia. El
Presidente determinara en cada caso, y en funcién de la informacion o aclaracién solicitada, si
lo mas conveniente para el adecuado funcionamiento de la Junta General de accionistas es

facilitar las respuestas de forma individualizada o bien agrupadas por materias.

4. En caso de que no sea posible satisfacer el derecho del accionista en el acto de la Junta
General de accionistas, los administradores facilitaran por escrito la informacién solicitada al
accionista interesado dentro de los siete dias naturales siguientes al de la terminacion de la

Junta General de accionistas.
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Articulo 23. Prdrroga y suspension de la Junta General de accionistas

1.

La Junta General de accionistas podra acordar su propia prorroga durante uno o varios dias
consecutivos, a propuesta de la mayoria de los consejeros asistentes a la reunion o de un
nimero de accionistas que representen, al menos, la cuarta parte del capital social
concurrentes a la reunién. Cualquiera que sea el numero de sus sesiones, se considerara que
la Junta General de accionistas es Unica, levantandose una sola acta para todas las sesiones.
Por lo tanto, no sera necesario reiterar en las sucesivas sesiones el cumplimiento de los
requisitos previstos en la normativa vigente, en los Estatutos Sociales o en este Reglamento
para su valida constitucién. Si algin accionista incluido en la lista de asistentes formada no
asistiera posteriormente a las sucesivas sesiones, las mayorias necesarias para la adopcién
de acuerdos continuaran siendo determinadas en ellas a partir de los datos resultantes de

dicha lista.

Excepcionalmente y en el supuesto de que se produjeran disturbios que quebranten de modo
significativo el buen orden de la reunién o cualquier otra circunstancia extraordinaria que
transitoriamente impida o dificulte su normal desarrollo, el Presidente de la Junta General de
accionistas podra acordar la suspension de la sesion durante el tiempo adecuado, con el fin de
procurar el restablecimiento de las condiciones necesarias para su continuacion. El Presidente
podra asimismo adoptar las medidas que estime oportunas para garantizar la seguridad de los
presentes y evitar la repeticion de circunstancias que impidan o dificulten el normal desarrollo

de la reunién._En particular, se consideraran circunstancias que dificulten o impidan el normal
rroll la reunion | roblem nexién a | n neral.

CAPITULO IV: VOTACIONES Y DOCUMENTACION DE LOS ACUERDOS

Articulo 24. Votacion a través de medios de comunicacion a distancia

Los accionistas con derecho de asistencia podran emitir,_con caracter previo a la celebracion
I n neral joni su voto sobre las propuestas relativas a puntos
comprendidos en el orden del dia de cualquier clase de Junta General de accionistas a través

de los siguientes medios de comunicacion a distancia:
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Mediante correspondencia postal, remitiendo a la Sociedad la tarjeta de asistencia y
voto obtenida expedida por la entidad o entidades encargadas de la llevanza del
registro de anotaciones en cuenta debidamente firmada y cumplimentada, u otro
medio escrito que, a juicio del Consejo de Administracién en acuerdo previo adoptado
al efecto y debidamente publicado, permita verificar debidamente la identidad del

accionista que ejerce su derecho al voto.

Mediante otros medios de comunicacion a distancia que el Consejo de Administracion
pueda determinar, en su caso, con ocasién de la convocatoria de cada Junta General
de accionistas, siempre que el documento en cuya virtud se ejercite el derecho de voto
incorpore los mecanismos que, al amparo de acuerdo previo adoptado al efecto y
debidamente publicado, el Consejo de Administracion considere idéneos por reunir las
adecuadas garantias de autenticidad y de identificacion del accionista que ejercita su

derecho de voto.

Los accionistas que emitan su voto a distancia en los términos indicados en este articulo seran

considerados como presentes a los efectos de la constitucion de la Junta General de

accionistas de que se trate. En consecuencia, las delegaciones emitidas con anterioridad se

entenderan revocadas y las conferidas con posterioridad se tendrén por no efectuadas.

El voto emitido a distancia a que se refiere el presente articulo solo podra dejarse sin efecto:

a)

Por revocacion posterior y expresa efectuada por el mismo medio empleado para la

emision, y dentro del plazo establecido para esta.

Por asistencia a la reunion del accionista persona fisica que lo hubiera emitido o del

representante persona fisica del accionista persona juridica.

Por la enajenacion de las acciones cuya titularidad confiere el derecho de voto, de la
que tenga conocimiento la Sociedad, con caracter previo al quinto dia natural antes de

la fecha prevista para la celebracion de la Junta General de accionistas.

El Consejo de Administracion queda facultado para desarrollar las previsiones anteriores y

establecer las reglas, medios y procedimientos adecuados al estado de la técnica para

instrumentar la emision del voto y la delegacién de la representacion por medios electronicos,
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ajustandose en su caso a las normas legales que desarrollen este sistema y a lo previsto en
los estatutos y en este Reglamento. El Consejo de Administracion adoptara las medidas
precisas para verificar que quien ha emitido el voto o delegado la representacién mediante
correspondencia postal o electronica esta debidamente legitimado para ello con arreglo a lo

dispuesto en los Estatutos Sociales y en este Reglamento.

Articulo 25. Votacion de las propuestas de acuerdo

1.

UnaSin
manera exclusiva como de manera combinada con la asistencia presencial y, en su caso, en el
anuncio de convocatoria, una vez finalizadas las intervenciones de los accionistas y facilitadas,

en su caso, las informaciones o aclaraciones conforme a lo previsto en este Reglamento, se

someteran a votacion las propuestas de acuerdo sobre los asuntos comprendidos en el orden
del dia y, en caso de existir, sobre aquellos otros que, por mandato legal, no sea preciso que
figuren en él, correspondiendo al Presidente en relacién con estos Ultimos decidir el orden en

que se someteran a votacion.

No seré necesario que el Secretario dé lectura previa a aquellas propuestas de acuerdo cuyos
textos hubiesen sido publicados por la Sociedad en los términos previstos en el articulo 7 o se
hubieran facilitado a los accionistas al comienzo de la sesidn. En todo caso, se indicara a los
asistentes el punto del orden del dia al que se refiere la propuesta de acuerdo que se somete

a votacion.

La Junta General de accionistas votara separadamente aquellos asuntos que sean
sustancialmente independientes a fin de que los accionistas puedan ejercer de forma separada
sus preferencias de voto. En todo caso, aunque figuren en el mismo punto del orden del dia,
deberan votarse de forma separada: (i) el nombramiento, reeleccion o ratificacion (en caso de
cooptacion) de consejeros, que debera votarse de forma individual; (i) la votacién consultiva
del informe anual sobre las remuneraciones de los consejeros (en caso de prepararse); v (iii)
en el caso de modificaciones de los Estatutos Sociales, cada articulo o grupo de articulos que
sean sustancialmente independientes. Sin perjuicio de lo anterior, si las circunstancias asi lo
aconsejan, el Presidente podré resolver que se sometan a votacién conjuntamente las

propuestas correspondientes a varios puntos del orden del dia, en cuyo caso el resultado de la
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votacion se entendera individualmente reproducido para cada propuesta si ninguno de los
asistentes hubiera expresado su voluntad de modificar el sentido de su voto respecto de
alguna de ellas. En caso contrario, se reflejardn en el acta las modificaciones de voto
expresadas por cada uno de los asistentes y el resultado de la votacion que corresponda a

cada propuesta como consecuencia de ellas.

El proceso de adopcién de acuerdos se desarrollara siguiendo el orden del dia previsto en la
convocatoria. En primer lugar, se someteran a votacién las propuestas de acuerdo que en
cada caso haya formulado el Consejo de Administracién y a continuacion, si procede, se
votaran las formuladas por otros proponentes y las relativas a asuntos sobre los que la Junta
General de accionistas pueda resolver sin que consten en el orden del dia, decidiendo el
Presidente el orden en el que serdn sometidas a votacién. En todo caso, aprobada una
propuesta de acuerdo, decaeran automaticamente todas las demas relativas al mismo asunto

que sean incompatibles con ella, sin que, por tanto, proceda someterlas a votacion.

Por regla general y sin perjuicio de las facultades del Presidente para emplear otros
procedimientos y sistemas alternativos, a los efectos de la votacién de las propuestas de

acuerdo se procedera a determinar el sentido de los votos de los accionistas como sigue:

a) Cuando se trate de propuestas de acuerdo relativas a asuntos comprendidos en el
orden del dia de la convocatoria, se consideraran votos a favor los correspondientes a
todas las acciones presentes y representadas, deducidos los votos correspondientes
a: (i) las acciones cuyos titulares o representantes manifiesten que votan en contra,
votan en blanco o se abstienen, mediante la comunicacién o expresién de su voto o
abstencion al Secretario de la Junta General de accionistas o personal que le asista o,
en su caso, al notario al que se hubiere requerido para asistir, para su constancia en
acta; (i) las acciones cuyos titulares hayan votado en contra, en blanco o hayan
manifestado expresamente su abstencion a través de los medios de comunicacién a
que se refiere este Reglamento; y (iii) las acciones cuyos titulares o representantes
hayan abandonado la reunién con anterioridad a la votacién de la propuesta de

acuerdo de que se trate y hayan dejado constancia ante el notario o personal que lo
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asista (0, en su defecto, ante el Secretario de la Junta General de accionistas) de su

abandono de la reunion.

Cuando se trate de propuestas de acuerdo relativas a asuntos no comprendidos en el
orden del dia de la convocatoria, se consideraran votos contrarios los
correspondientes a todas las acciones presentes y representadas, deducidos los votos
correspondientes a: (i) las acciones cuyos titulares o representantes manifiesten que
votan a favor, votan en blanco o se abstienen, mediante la comunicacion o expresion
de su voto o abstencién al notario (0, en su defecto, al Secretario de la Junta General
de accionistas) o personal que le asista, para su constancia en acta; (i) las acciones
cuyos titulares hayan votado a favor, en blanco o hayan manifestado expresamente su
abstencion a través de los medios de comunicacién a que se refiere este Reglamento;
y (iii) las acciones cuyos titulares o representantes hayan abandonado la reunion con
anterioridad a la votacion de la propuesta de acuerdo de que se trate y hayan dejado
constancia ante el notario o personal que lo asista (0, en su defecto, el Secretario de la

Junta General de accionistas) de su abandono de la reunion.

Las comunicaciones o manifestaciones al Secretario o al personal que lo asista o, en
su caso, al notario al que se hubiere requerido para asistir, previstas en los parrafos
anteriores y relativas al sentido del voto o abstencion, podrén realizarse de forma
individualizada respecto de cada una de las propuestas de acuerdos o conjuntamente
para varias 0 para todas ellas, expresando al Secretario o al personal que lo asista o,
en su caso, al notario al que se hubiere requerido para asistir la identidad y condicién
—accionista o representante— de quien las realiza, el numero de acciones a que se

refieren y el sentido del voto o, en su caso, la abstencion.

Articulo 26. Adopcion de acuerdos y finalizacion de la Junta General de accionistas

1.

Los acuerdos de la Junta General de accionistas se adoptaran por mayoria simple de los votos

de los accionistas presentes o representados, salvo en los casos en que la normativa vigente o

los Estatutos Sociales exijan una mayoria superior.

El Presidente declarara aprobados los acuerdos cuando tenga constancia de la existencia de

votos a favor suficientes, sin perjuicio de dejar constancia en el acta del sentido del voto o
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abstencion de los accionistas asistentes que asi lo indiquen al notario (o, en su caso, al

Secretario o personal que lo asista).

3. Finalizada la votacion de las propuestas de acuerdo y proclamado su resultado por el
Presidente, concluira la celebracion de la Junta General de accionistas y el Presidente

declarara levantada la sesion.
Articulo 27. Acta de la Junta General de accionistas

1. Los acuerdos de la Junta General de accionistas se consignaran en acta que se extendera o
transcribira en el libro de actas llevado al efecto. El acta podra ser aprobada por la propia
Junta General de accionistas, y, en su defecto, y dentro del plazo previsto en la normativa
aplicable a la Sociedad, por el Presidente y dos interventores, uno en representacion de la

mayoria y otro de la minoria.

2. El acta aprobada en cualquiera de estas dos formas tendra fuerza ejecutiva a partir de la fecha

de su aprobacion.

3. El Consejo de Administracion podré requerir la presencia de notario para que levante acta de

la Junta General de accionistas y estara obligado a hacerlo en caso de convocarla para su
celebracién por medios exclusivamente telematicos, asi como siempre, que con cinco dias

naturales de antelacion al previsto para la celebracion de la Junta General de accionistas, lo

soliciten accionistas que representen, al menos, el uno por ciento del capital social._En caso de

4. El acta notarial tendrd la consideracion de acta de la Junta General de accionistas y no

necesitara la aprobacion por esta.
Articulo 28. Publicidad de los acuerdos

Sin perjuicio de la inscripcion en el Registro Mercantil de aquellos acuerdos inscribibles y de las
previsiones legales que en materia de publicidad de acuerdos sociales resulten de aplicacion, la
Sociedad comunicara los acuerdos aprobados mediante la oportuna comunicacién de

heeheinformacion relevante. El texto de los acuerdos y el resultado de las votaciones correspondientes
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a las Juntas Generales celebradas durante el ejercicio en curso y el anterior se publicaran integros en
la pagina web corporativa de la Sociedad dentro de los cinco dias naturales siguientes la finalizacién

de la Junta General de accionistas de que se trate.
Disposicion transitoria

Las siguientes normas y previsiones no seran de aplicacion mientras no queden admitidas a

negociacion en las Bolsas de Valores las acciones de la Sociedad:

1 2—La competencia de la Junta General relativa a la aprobacion de la politica de
remuneraciones prevista en el apartado (xiii) del articulo 6 del presente Reglamento de la
Junta General;

2. 3—La posibilidad de reducir el plazo de convocatoria de las juntas generales extraordinarias
previsto en el articulo 7.3 del presente Reglamento de la Junta General;

3.
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REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE MILLENIUM HOTELS REAL

ESTATE |, SOCIMI, SOCIEDAD ANONIMA

TiTULO 1.- INTRODUCCION

Articulo 1. Objeto del Reglamento y vigencia

1.

El presente Reglamento tiene por objeto regular la convocatoria, preparacion y desarrollo de la
Junta General de accionistas, la informacion relativa a la Junta y la asistencia a sus reuniones,
asi como el ejercicio de los derechos politicos de los accionistas, todo ello con arreglo a lo
previsto en la normativa vigente y en los Estatutos Sociales de MILLENIUM HOTELS REAL
ESTATE I, SOCIMI, SOCIEDAD ANONIMA (en adelante, la “Sociedad”).

La vigencia del presente Reglamento de la Junta General de accionistas sera indefinida y, por lo
tanto, sera de aplicacion para todas las Juntas Generales que se convoquen a partir de su

entrada en vigor.

Articulo 2. Interpretacion

1.

El presente Reglamento completa el régimen normativo aplicable a la Junta General de
accionistas previsto en la normativa vigente y en los Estatutos de la Sociedad. Se interpretara
de conformidad con las normas legales y estatutarias que sean de aplicacion y, a partir de la
fecha de admision a negociacion oficial de las acciones de la Sociedad en las Bolsas de Valores
espafiolas, con los principios y recomendaciones sobre el gobierno corporativo de las sociedades
cotizadas aprobados o emitidos por las autoridades espafiolas y de los paises de su entorno
vigentes en cada momento, o por comisiones especiales o grupos de trabajo establecidos en
virtud del mandato de las mencionadas autoridades, atendiendo fundamentalmente a su espiritu

y finalidad y al interés social.

Las dudas que se pudieran suscitar en relacidén con su interpretacion seran resueltas por el
Consejo de Administracion. Las que pudieran surgir en relacion con su aplicacion e interpretacion
durante el desarrollo de Juntas Generales de accionistas seran resueltas por el Presidente de la

Junta.
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Articulo 3. Aprobacién y modificacion

1.

La aprobacion del presente Reglamento y de sus modificaciones posteriores corresponde a la
Junta General de accionistas, que, a los efectos de lo dispuesto en este articulo, se considerara
validamente constituida en primera convocatoria cuando los accionistas concurrentes, presentes
o representados, sean titulares, al menos, del veinticinco por ciento del capital suscrito con
derecho de voto. En segunda convocatoria sera valida la constitucién cualquiera que sea el

capital concurrente a ella.

El Consejo de Administracion podra proponer a la Junta General de accionistas modificaciones

al presente Reglamento cuando lo considere necesario o conveniente.

TITULO Il.- LA JUNTA GENERAL: CLASES Y COMPETENCIAS

Articulo 4. La Junta General de accionistas

1.

La Junta General se rige por lo dispuesto en la Ley, en los Estatutos y en el presente Reglamento

de la Junta General de accionistas.

Corresponde a los accionistas constituidos en Junta General decidir en los asuntos propios que
sean de su competencia, asi como sobre aquellos asuntos que el Consejo de Administracion
decida someter a la consideracion de ésta.

Todos los accionistas, incluso los disidentes y los que no hayan participado en la reunion,
quedaran sometidos a los acuerdos de la Junta General, sin perjuicio de los derechos y acciones

que la Ley les reconoce.

La Sociedad garantizara, en todo momento, la igualdad de trato de todos los accionistas que se
hallen en la misma posicion en cuanto a la informacidn, participacion y ejercicio del derecho de

voto en la Junta General de accionistas.

Articulo 5. Clases de Juntas

1.

Las Juntas Generales de Accionistas podran ser ordinarias o extraordinarias.

La Junta General de accionistas ordinaria se celebrara necesariamente una vez al afio dentro de
los seis primeros meses siguientes al cierre de cada ejercicio para censurar la gestion social,
aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del resultado,
sin perjuicio de su competencia para tratar y acordar sobre cualquier otro asunto que figure en
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el orden del dia. La Junta General de accionistas ordinaria sera valida aunque haya sido

convocada o se celebre con ese objeto fuera de plazo.

Toda Junta General de accionistas que no sea la prevista en el parrafo anterior tendra la
consideracion de Junta General de accionistas extraordinaria y se reunira siempre que sea
convocada por el Consejo de Administracion de la Sociedad a iniciativa propia o bien en virtud
de la solicitud de accionistas que sean titulares del porcentaje minimo del capital social

legalmente previsto al efecto, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta.

Articulo 6. Competencias de la Junta General de accionistas

La Junta General de accionistas tiene competencia para decidir sobre todas las materias que le hayan

sido atribuidas legal o estatutariamente. En particular, y a titulo meramente ilustrativo, corresponde a la

Junta General de accionistas:

(vii

Aprobar, en su caso la gestion social.

Aprobar, en su caso, las cuentas anuales, tanto individuales como consolidadas, y resolver sobre

la aplicacién del resultado.

Nombrar y destituir a los miembros del Consejo de Administracion, asi como ratificar o revocar

los nombramientos de los miembros del Consejo de Administracion efectuados por cooptacion.
Nombrar, en su caso, a los liquidadores de la Sociedad.
Nombrar y destituir a los auditores de cuentas de la Sociedad.

Ejercitar la accién social de responsabilidad contra los administradores, liquidadores y/o

auditores de la Sociedad.

Acordar el aumento y la reduccion del capital social, asi como la delegacion en el Consejo de
Administracién de la facultad de aumentar el capital social y de acordar la supresion total o parcial

del derecho de suscripcion preferente de los accionistas.

Acordar la emisién de obligaciones convertibles en acciones o de obligaciones que atribuyan una
participacidn en las ganancias sociales, asi como la delegacion en el Consejo de Administracién
de la facultad de su emisién y de acordar la supresidn o la limitacién del derecho de suscripcién

preferente de los accionistas en el marco de dichas emisiones.
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(xii)
(xiii)
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(xv)
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Acordar la transformacién, la fusion, la escisién, la cesion global de activo y pasivo de la
Sociedad, el traslado del domicilio social al extranjero y, en general, cualquier modificacion de
los Estatutos Sociales, de conformidad con lo establecido en la normativa vigente en cada

momento.

Acordar la disolucion y liquidacion de la Sociedad, aprobar el balance final de liquidacién y

aprobar las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liquidacion de la Sociedad.

Acordar la adquisicién, la enajenacién o la aportacion a otra sociedad de activos esenciales y
aprobar la transferencia a entidades dependientes de actividades esenciales desarrolladas hasta

ese momento por la Sociedad, aunque esta mantenga el pleno dominio de aquellas.
Autorizar las operaciones ajenas al objeto social.
Aprobar la politica de remuneraciones de los consejeros en los términos establecidos por la Ley.

Autorizar la dispensa a los miembros del Consejo de Administracion del deber de evitar

situaciones de conflictos de interés, de conformidad con lo establecido en la normativa aplicable.
Aprobar las operaciones vinculadas en los casos previstos en la Ley.

Autorizar la adquisicion derivativa de acciones propias.

Aprobar el presente Reglamento y sus modificaciones posteriores.

Decidir sobre los asuntos sometidos a su deliberacién y aprobacion por el Consejo de

Administracion de la Sociedad.
Decidir o votar sobre cualesquiera otras materias atribuidas legal o estatutariamente.

TiTULO Ill.- CONVOCATORIA Y PREPARACION DE LA JUNTA GENERAL

Articulo 7. Convocatoria de la Junta General de accionistas

1.

Las Juntas Generales de accionistas de la Sociedad habran de ser convocadas por el Consejo

de Administracion o, en su caso, por los liquidadores de la Sociedad.

Entre la convocatoria y la fecha prevista para la celebracién de la junta general debera existir un

plazo de, al menos, un mes.
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Cuando la Sociedad ofrezca a los accionistas la posibilidad efectiva de votar por medios
electronicos accesibles a todos ellos, la Juntas Generales extraordinarias de la Sociedad podran
ser convocadas con una antelacion minima de quince dias. La reduccion del plazo de
convocatoria requerira un acuerdo expreso adoptado en Junta General ordinaria por, al menos,
dos tercios del capital suscrito con derecho a voto y cuya vigencia no podra superar la fecha de

celebracion de la siguiente Junta General.

El Consejo de Administracion convocara la Junta General de accionistas ordinaria para su
reunion necesariamente dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio. La Junta General
de accionistas ordinaria sera valida aunque haya sido convocada o se celebre fuera de plazo.
Asimismo, el Consejo de Administracién convocara la Junta General de accionistas

extraordinaria siempre que lo estime conveniente para los intereses sociales.

El Consejo de Administracion debera, asimismo, convocar la Junta General de accionistas
cuando asi lo soliciten accionistas que sean titulares del porcentaje minimo del capital social
legalmente previsto al efecto, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta General
de accionistas. En este caso, la Junta debera ser convocada para celebrarse dentro del plazo
dispuesto en la Ley. Asimismo, el Consejo de Administracion deber incluir en el orden del dia
el asunto o asuntos que hubieran sido objeto de la solicitud.

Si la Junta General ordinaria o las Juntas Generales previstas en los Estatutos, no fueran
convocadas dentro del correspondiente plazo legal o estatutariamente establecido, podra serlo,
a peticién de los accionistas, y, previa audiencia de los miembros del Consejo de Administracion,
por el Letrado de la Administracion de Justicia o por el Registrador mercantil del domicilio social
de la Sociedad, quien ademas designaré la persona que habra de presidir la Junta General de
accionistas. Esa misma convocatoria habra de realizarse respecto de la Junta General de
accionistas extraordinaria, cuando lo solicite el nimero de accionistas a que se refiere el parrafo
anterior y los administradores no hubiesen convocado la Junta General dentro del plazo de dos

meses siguiente a la fecha de la solicitud.

La Junta se entendera convocada y quedara validamente constituida para tratar cualquier asunto,
sin necesidad de previa convocatoria, siempre que esté presente o representado todo el capital
social y los asistentes acepten por unanimidad la celebracién de la Junta. La Junta Universal
podra celebrarse en cualquier lugar del territorio nacional o del extranjero.

5/32



o’
Millenium Hotels

Real Estate

Articulo 7 bis. Junta exclusivamente telematica

1. Cuando asi lo decida el Consejo de Administracion y en las condiciones previstas en la normativa
aplicable, la Junta General podra convocarse para su celebraciéon de forma exclusivamente

telematica, sin asistencia fisica de los accionistas o sus representantes.

2. La celebracion de la Junta General de forma exclusivamente telematica estara supeditada en
todo caso a que la identidad y legitimacién de los accionistas y de sus representantes se halle
debidamente garantizada y a que todos los asistentes puedan participar efectivamente en la
reunién mediante los medios de comunicacion a distancia admitidos en cada momento bajo la
normativa aplicable, tanto para ejercitar en tiempo real los derechos de intervencion, informacién,
propuesta y voto que les correspondan, como para seguir las intervenciones de los demas
asistentes por los medios indicados, teniendo en cuenta el estado de la técnica y las

circunstancias de la Sociedad, especialmente el nimero de sus accionistas.
Articulo 8. Anuncio de convocatoria

1. La convocatoria, tanto para las Juntas Generales ordinarias como para las extraordinarias, se
realizard mediante anuncio publicado en la pagina web de la Sociedad si ésta hubiera sido
creada, inscrita y publicada en los términos previstos en la Ley de Sociedades de Capital.
Cuando la Sociedad no hubiere acordado la creacion de su pagina web o todavia no estuviera
ésta debidamente inscrita y publicada, la convocatoria se publicaré en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil y en uno de los diarios de mayor circulacion en la provincia en que esté situado
el domicilio social, por o menos, un mes antes de la fecha fijada para su celebracion (sin perjuicio
de lo dispuesto en el apartado 2 siguiente de este articulo y de los supuestos en los que la Ley

establezca una antelacion superior).

2. El anuncio de convocatoria expresara, entre otros contenidos legalmente establecidos, el
caracter de ordinaria o extraordinaria, el nombre de la Sociedad, la fechay la hora de celebracién
de la Junta General de accionistas, el lugar de celebracidn (en su caso), el orden del dia en el
que figuraran todos los asuntos a tratar, el cargo de la persona o personas que realicen la
convocatoria, la forma en que se celebrara la Junta General, estableciendo si sera de forma
presencial, si se permitira la asistencia por medios telematicos o, en su caso, si se celebrara de

manera exclusivamente telematica conforme a lo previsto en el articulo 7 bis, la fecha en que, si
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procediere, se reunira la Junta General de accionistas en segunda convocatoria, asi como
cualesquiera otras informaciones que sean requeridas por la normativa aplicable en cada
momento y, en particular, las exigidas por la Ley de Sociedades de Capital. Entre la primera y la
segunda reunion debera mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro horas. En la medida de
lo posible, se advertird a los accionistas sobre la mayor probabilidad de que la Junta General de
accionistas se celebre en primera o segunda convocatoria. Asimismo, el anuncio expresara la
fecha en la que el accionista debera tener inscritas a su nombre las acciones para poder
participar y votar en la Junta General, el lugar y la forma en que pueda obtenerse el texto
completo de los documentos y propuestas de acuerdos y la direccién de la pagina web de la

Sociedad en que estara disponible la informacion.

En el caso de que se permita la asistencia telematica de los accionistas y/o sus representantes
a la Junta General, tanto de manera exclusiva conforme a lo previsto en el articulo 7 bis como
de manera combinada con la asistencia presencial, el anuncio de convocatoria debera expresar
también el detalle de los medios telematicos habilitados que garanticen la identidad del accionista
0 representante en los términos que acuerde en cada caso el Consejo de Administracion. En
particular, en caso de que la Junta General se convoque para su celebracion de forma
exclusivamente telematica, el anuncio informara de los tramites y procedimientos que habran de
seguirse para el registro y formacion de la lista de asistentes, para el ejercicio por estos de sus

derechos y para el adecuado reflejo en el acta del desarrollo de la Junta.

El anuncio hara, asimismo, mencion al derecho de los accionistas de hacerse representar en la
Junta General de accionistas por otra persona, en los términos que establezca el Consejo de
Administracidn, aunque esta no sea accionista, y los requisitos y procedimientos para ejercer
este derecho, asi como al derecho de informacion que asiste a los accionistas y la forma de

ejercerlo.

El Consejo de Administracion debera incluir en la convocatoria mencion de los concretos medios
de comunicacion a distancia que los accionistas puedan utilizar para ejercitar o delegar el voto,

asi como las indicaciones basicas que deberan seguir para hacerlo.

Los accionistas que representen, al menos, el porcentaje minimo del capital social legalmente
previsto al efecto podran solicitar que se publique un complemento a la convocatoria de una
Junta General Ordinaria de Accionistas incluyendo uno o mas puntos en el Orden del dia. En
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ningun caso podra ejercitarse este derecho respecto de la convocatoria de Juntas Generales

Extraordinarias.

7. El ejercicio del derecho previsto en el apartado anterior debera hacerse mediante notificacién
fehaciente que habréa de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco dias siguientes a la
publicacion de la convocatoria. El complemento de la convocatoria debera publicarse con quince
dias de antelacién, como minimo, a la fecha establecida para la reunion de la Junta. La falta de
publicacion del complemento de la convocatoria en el plazo legalmente fijado sera causa de

nulidad de la Junta.

8. Si la Junta General de accionistas, debidamente convocada, no se celebrara en primera
convocatoria, ni se hubiese previsto en el anuncio la fecha de la segunda, debera esta ser
anunciada, con el mismo orden del dia y con los mismos requisitos de publicidad que la primera,
dentro de los quince dias naturales siguientes a la fecha de la Junta General no celebrada y con,

al menos, diez dias naturales de antelacion a la fecha de la reunion.
Articulo 9. Derecho de informacion previo a la celebracion de la Junta General

1. Desde el mismo dia de la convocatoria de la Junta General de accionistas y hasta el séptimo dia
natural anterior al previsto para la celebracion de la Junta General de accionistas, inclusive, los
accionistas podran solicitar del Consejo de Administracion, acerca de los asuntos comprendidos
en el orden del dia, las informaciones o aclaraciones que estimen precisas, o formular por escrito

las preguntas que estimen pertinentes.

El Consejo de Administracion estara obligado a facilitar por escrito la informacidn solicitada hasta

el dia de la celebracién de la Junta General de accionistas.

2. Las solicitudes de informacién podran realizarse mediante la entrega de la peticion en el domicilio
social o mediante su envio a la Sociedad por correspondencia postal u otros medios de
comunicacion a distancia que se especifiquen en el correspondiente anuncio de convocatoria.
Seran admitidas como tales aquellas peticiones en las que el documento en cuya virtud se solicita
la informacién incorpore mecanismos que, al amparo de un acuerdo adoptado al efecto con
caracter previo y debidamente publicado, considere el Consejo de Administracion que reunen las
adecuadas garantias de autenticidad y de identificacién del accionista que ejercita su derecho

de informacion.
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Cualquiera que sea el medio que se emplee para la emision de las solicitudes de informacién, la
peticion del accionista debera incluir su nombre y apellidos, acreditando las acciones de las que
es titular, con objeto de que esta informacion sea cotejada con la relacién de accionistas vy el
numero de acciones a su nombre facilitada por la entidad encargada de la llevanza del registro
contable de las acciones de la Sociedad o entidad que corresponda, para la Junta General de
accionistas de que se trate. Correspondera al accionista la prueba del envio de la solicitud a la

Sociedad en forma y plazo.

Las peticiones de informacion reguladas en este articulo se contestaran, una vez comprobada la

identidad y condicion de accionista del solicitante, antes de la Junta General de accionistas.

Los administradores estan obligados a facilitar la informacién por escrito, hasta el dia de

celebracion de la Junta General de accionistas, salvo en los casos en que:

a) la informacion sea innecesaria para la tutela de los derechos del accionista, o existan
razones objetivas para considerar que podria utilizarse para fines extrasociales o su

publicidad perjudique a la Sociedad o a las sociedades vinculadas;

b) la peticion de informacion o aclaracion no se refiera a asuntos comprendidos en el orden
del dia; 0
C) asi resulte de disposiciones legales o reglamentarias o de resoluciones judiciales.

No obstante las excepciones indicadas en el apartado anterior, la denegacién de la informacién
no procedera cuando la solicitud esté apoyada por accionistas que representen, al menos, la

cuarta parte del capital social.

El Consejo de Administracion podra facultar a cualquiera de sus miembros, a los Presidentes de
las Comisiones de él dependientes o0 a su Secretario o Vicesecretario, para que, en nombre y
representacion del Consejo, respondan a las solicitudes de informacién formuladas por los

accionistas.

El medio para cursar la informacion solicitada por los accionistas sera el mismo a través del cual
se formuld la correspondiente solicitud, a menos que el accionista sefiale al efecto otro distinto
de entre los declarados idoneos de acuerdo con lo previsto en este articulo. En todo caso, los
administradores podran cursar la informacion en cuestion a través de correo certificado con

acuse de recibo o burofax.
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TiTULO IV.- CELEBRACION DE LA JUNTA GENERAL
CAPITULO I: ASISTENCIA Y REPRESENTACION

Articulo 10.  Derecho de asistencia

1.

Los accionistas tienen derecho de asistir a la Junta General de accionistas cualquiera que sea
el nimero de acciones de que sean titulares, siempre que consten inscritas a su nombre en el
registro de anotaciones en cuenta correspondiente con, al menos, cinco dias naturales de

antelacion a aquel en que haya de celebrarse la Junta General de accionistas.

Todos los accionistas, cualquiera que sea el nimero de acciones de que sean titulares, tendran
derecho a ejercitar su derecho de voto utilizando medios de comunicacién a distancia siempre
que consten inscritas a su nombre en el registro de anotaciones en cuenta correspondiente con,
al menos, cinco dias naturales antes de la emision del voto. La legitimacion del accionista
también podra quedar acreditada mediante cualquier otro medio equivalente previsto para la
acreditacion y participacién por medios telematicos, de conformidad con el presente Reglamento,
el anuncio de convocatoria y con las normas de desarrollo que apruebe, en su caso, el Consejo

de Administracion en el ambito de sus competencias.

Adicionalmente, sera requisito para asistir a la Junta General de accionistas que el accionista se
provea de la correspondiente tarjeta de asistencia, el certificado expedido por la entidad
encargada del registro de anotaciones en cuenta, que en cada caso corresponda o el documento
que, conforme a derecho, le acredite como accionista. La asistencia por medios telematicos

garantizara en todo momento la identidad y legitimacién de los accionistas.

Las tarjetas de asistencia seran nominativas y se emitiran, a instancia de la Sociedad, bien
directamente por esta, bien por medio de las entidades encargadas de los registros contables,
pudiendo utilizarse por los accionistas como documento de otorgamiento de representacion para

la Junta General de accionistas de que se trate.

A talfin, la Sociedad podra proponer a dichas entidades el formato de la tarjeta de asistencia que
deba expedirse a favor de los accionistas, procurando que las tarjetas emitidas por tales
entidades sean uniformes e incorporen un cddigo de barras u otro sistema que permita su lectura
electrénica para facilitar el computo informatico de los asistentes a la reunion, asi como la férmula

a la que debera ajustarse tal documento para delegar la representacion en la reunién.
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Aquellos accionistas que acudan personalmente, o a través de su representante, al lugar de
celebracion de la Junta General de accionistas en el dia fijado para la misma, presentaran su

tarjeta de asistencia, conforme a lo previsto en el presente Reglamento.

Asimismo, aquellos accionistas que deseen votar por medios de comunicacién a distancia
deberan acreditar su identidad y condicién de accionista en la forma que el Consejo de

Administracion hubiera determinado en el anuncio de convocatoria.

Articulo 11.  Presencia de terceros en la Junta General de accionistas

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad deberan asistir, pudiendo hacerlo
presencialmente o, en su caso, audio o videoconferencia, a las Juntas Generales que se
celebren, si bien el hecho de que cualquiera de ellos no asista por cualquier razén no impedira

en ningun caso la valida constitucién de la Junta General de accionistas.

El Presidente de la Junta General de accionistas podra autorizar la asistencia, presencial o, en
su caso, por audio o videoconferencia, de directivos, gerentes y técnicos de la Sociedad, asi
como de las demas personas que, a su juicio, tengan interés en la buena marcha de los asuntos

sociales. No obstante, la Junta General podréa revocar dicha autorizacion.

Con el fin de promover la mas amplia difusion del desarrollo de sus reuniones y de los acuerdos
adoptados, el Presidente podra facilitar presencial o, en su caso, telematico el acceso a la Junta

General de accionistas a los medios de comunicacion y analistas financieros.

También podran asistir presencial o, en su caso, telematicamente a la Junta General de
accionistas todas aquellas personas a quienes el Presidente de la Junta General de accionistas

haya cursado la oportuna invitacion.

No obstante lo previsto en los parrafos precedentes, la Junta General de accionistas podra

revocar las autorizaciones cursadas por el Presidente a terceros para asistir a la reunion.

Articulo 12.  Representacion

Sin perjuicio de la asistencia de las personas juridicas accionistas a través de quien tenga el
poder de su representacion, todo accionista que tenga derecho de asistir podra hacerse
representar, en los términos que establezca el Consejo de Administracion, en la Junta General

de accionistas por medio de cualquier persona, ya sea esta accionista 0 no de la Sociedad.
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La representacion es siempre revocable y la asistencia del representado a la Junta General de
accionistas tendra, en todo caso, el valor de revocacion de la representacion. El voto del
accionista prevalecera sobre la delegacion y, por tanto, las delegaciones emitidas con
anterioridad se entenderan revocadas y las conferidas con posterioridad se tendran por no

efectuadas.

La representacion debera conferirse con caracter especial para cada Junta General de
accionistas, por escrito o por los medios de comunicacién a distancia que se especifiquen en el
correspondiente anuncio de convocatoria. Sera admitida la representacion otorgada por estos
medios cuando el documento en cuya virtud se confiera incorpore mecanismos que, al amparo
de un acuerdo adoptado al efecto con caracter previo y debidamente publicado, considere el
Consejo de Administracion que relnen las adecuadas garantias de autenticidad y de

identificacion del accionista que confiere su representacion.

Para su validez, la representacién conferida por los medios de comunicacién a distancia que, en
su caso, hubiera previsto el Consejo de Administracion habra de recibirse por la Sociedad antes
de las 23:59 horas del dia inmediatamente anterior al previsto para la celebracion de la Junta
General de accionistas en primera convocatoria. EI Consejo de Administracion podra establecer

un plazo inferior.

Asimismo, los documentos en los que consten las representaciones para la Junta General de

accionistas deberan incluir al menos las siguientes menciones:

(i) La fecha de celebracion de la Junta General de accionistas y el orden del dia.

(ii) La identidad del representado y del representante.

(iii) El nimero de acciones de las que es titular el accionista que otorgue la representacion.

(iv) Las instrucciones sobre el sentido del voto del accionista que otorga la representacion

en cada uno de los puntos del orden del dia.

El Presidente de la Junta General de accionistas, o las personas designadas por él, se
entenderan facultadas para determinar la validez de las representaciones conferidas y el
cumplimiento de los requisitos de asistencia a la Junta General de accionistas y admitir o

rechazar la validez de la tarjeta de asistencia, delegacion y voto a distancia 0 documento
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acreditativo de la asistencia o representacion, asi como de los medios equivalentes previstos

para la acreditacion y participacion por medios telematicos.

7. Lo dispuesto en los apartados 4, 5 y 6 de este articulo no seré aplicable cuando el representante
sea conyuge, ascendiente o descendiente del representado, ni tampoco cuando aquel ostente
poder general conferido en escritura publica con facultades para administrar todo el patrimonio

que el representado tuviere en territorio nacional.

8. Si la representacion hubiera sido validamente otorgada conforme a la normativa vigente y a este
Reglamento pero no se incluyeran en ella instrucciones para el ejercicio del voto o se suscitaran
dudas sobre el destinatario o el alcance de la representacion, se entendera que (i) la delegacién
se efectla a favor del Presidente del Consejo de Administracién, (ii) se refiere a todos los puntos
que integran el orden del dia de la Junta General de accionistas, (iii) se pronuncia por el voto
favorable a todas las propuestas formuladas por el Consejo de Administracion y (iv) se extiende,
asimismo, a los puntos que puedan suscitarse fuera del orden del dia, respecto de los cuales el
representante se abstendra de votar, salvo que tenga elementos de juicio para considerar mas
favorable a los intereses del representado ejercitar el voto a favor o en contra de dichas

propuestas.

9. Sin perjuicio de lo previsto en el parrafo anterior, salvo indicacion expresa y con instrucciones
precisas del representado en sentido contrario, en caso de que el representante se encuentre
incurso en una situacion de conflicto de interés, se entendera que el representado ha designado,
ademas, como representantes, solidaria y sucesivamente, al Presidente de la Junta General de
accionistas y, si este estuviese en situacién de conflicto de interés, al Secretario de la Junta
General de accionistas y, si este estuviese, a su vez, en situaciéon de conflicto de interés, al

Vicesecretario del Consejo de Administracion, en caso de haber sido nombrado.
Articulo 13.  Solicitud publica de representacion

1. En los casos en los que los propios administradores de la Sociedad, las entidades depositarias
de los titulos o las encargadas del registro de anotaciones en cuenta soliciten la representacién
para si 0 para otro y, en general, siempre que la solicitud se formule de forma publica, se
aplicaran las reglas contenidas en la normativa aplicable. En particular, el documento en el que

conste la representacion debera contener, ademas de las menciones previstas en el articulo 12
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anterior, la indicacién del sentido en que votara el representante en caso de que no se impartan

instrucciones precisas, sujeto en todo caso a lo previsto en la normativa vigente.

2. Las solicitudes publicas de representacion realizadas por el Consejo de Administracién o por
cualquiera de sus miembros deberan justificar el sentido en que votara el representante en caso

de que el accionista no imparta instrucciones.

3. Se entendera que ha habido solicitud publica de representacién cuando una misma persona

ostente la representacion de mas de tres accionistas.
Articulo 14.  Planificacion, medios y lugar de celebracion de la Junta General

1. El Consejo de Administracion podra decidir, en atencién a las circunstancias, la utilizacion de
medios o sistemas que faciliten un mayor y mejor seguimiento de la Junta General de accionistas

0 una mas amplia difusién de su desarrollo.
2. En concreto, el Consejo de Administracion podra:
(i) procurar mecanismos de traduccion simultanea;

(ii) establecer las medidas de control de acceso, vigilancia, proteccion y seguridad que

resulten adecuadas; y

(iii) en su caso, adoptar medidas para facilitar el acceso de los accionistas discapacitados a
la sala donde se celebre la Junta General de accionistas.

3. En su caso, en la sala o salas donde se desarrolle la Junta General de accionistas, los asistentes
no podran utilizar aparatos de fotografia, de video, de grabacién, teléfonos méviles o similares,
salvo en la medida en que lo permita el Presidente de la Junta General de accionistas y en el
acceso a la sala o salas donde se desarrolle la Junta General de accionistas, podran

establecerse mecanismos de control que faciliten el cumplimiento de esta prevision.

4, La Junta General de accionistas se celebrara en el lugar que indique la convocatoria, que podra
ser en cualquier parte del territorio nacional. Si en el anuncio no figurase el lugar de celebracién,
se entendera que la Junta General de accionistas tendra lugar en el domicilio de la Sociedad. En
caso de que la Junta General se convoque para su celebracion por medios exclusivamente
telematicos conforme a lo previsto en el articulo 7 bis, se entendera celebrada en el domicilio

social.
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CAPITULO II: CONSTITUCION DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
Articulo 15.  Constitucion de la Junta General de accionistas. Supuestos especiales

1. La Junta General de accionistas quedara validamente constituida, en primera convocatoria,
cuando los accionistas, presentes o representados, posean, al menos, el veinticinco por ciento
del capital suscrito con derecho de voto. En segunda convocatoria seré vélida la constitucién

cualquiera que sea el capital concurrente a ella.

2. No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, para que la Junta General ordinaria y
extraordinaria, pueda acordar validamente el aumento o la reduccion de capital y cualquier otra
modificacion de los estatutos sociales, la emision de obligaciones y valores cuya competencia
no haya sido atribuida legalmente a otro 6rgano de la Sociedad, la supresién o la limitacion del
derecho de adquisicién preferente de nuevas acciones, asi como la transformacion, la fusién, la
escision o la cesion global de activo y pasivo y el traslado de domicilio al extranjero, sera
necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o representados
que posean, al menos, el cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho de voto. En
segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia del veinticinco por ciento de dicho capital.
Si el capital presente o representado supera el cincuenta por ciento bastara con que el acuerdo
se adopte por mayoria absoluta. Sin embargo, se requerira el voto favorable de los dos tercios
del capital presente o representado en la junta cuando en segunda convocatoria concurran
accionistas que representen el veinticinco por ciento 0 mas del capital suscrito con derecho de

voto sin alcanzar el cincuenta por ciento.

3. Las ausencias que se produzcan una vez constituida la Junta General de accionistas no

afectaran a la validez de su celebracién.

4, Si para adoptar validamente un acuerdo respecto de alguno o varios de los puntos del orden del
dia de la Junta General de accionistas fuere necesario, de conformidad con la normativa
aplicable o los Estatutos Sociales, la asistencia de un determinado porcentaje del capital social
y ese porcentaje no se alcanzara en primera convocatoria, la Junta General de accionistas se
celebrara en segunda, y si en esta no se alcanzase el quérum necesario para la adopcion de

dichos acuerdos, la Junta General de accionistas se limitara, en esta segunda convocatoria, a
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deliberar sobre aquellos puntos del orden del dia que no requieran la asistencia de dicho

porcentaje del capital para adoptar validamente acuerdos.

5. Lo previsto en el presente articulo se entendera sin perjuicio de las mayorias reforzadas de
constitucion o votacion que puedan establecerse en la normativa vigente o en los Estatutos

Sociales.
Articulo 16.  Mesa de la Junta General de accionistas

1. La Mesa de la Junta General de accionistas estara compuesta por su Presidente y su Secretario,
por los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad y el notario, en caso de que se

hubiera requerido la presencia de este ultimo.

2. Las Juntas seran presididas por el Presidente del Consejo de Administracion, o por la persona
en que éste delegue, que en todo caso debera ser consejero, 0, en ausencia del Presidente del
Consejo de Administracién sin haber conferido delegacion, por el consejero asistente con mayor

antigiiedad en el cargo, y en caso de igualdad, el de mayor edad.

3. Actuara de Secretario el que lo sea del Consejo de Administracion, en su defecto actuara el
Vicesecretario si lo hubiere, y a falta de éste, el consejero asistente con menor antigliedad en el
cargo, y en caso de igualdad, el de menor edad.

4, El Presidente, aun cuando esté presente en la sesion, podra encomendar la direccién del debate
al Secretario o al miembro del Consejo de Administracion que estime oportuno. Asimismo, el

Presidente podra hacerse asistir, si lo desea, por cualquier experto que tenga por conveniente.
Articulo 17.  Ordenacién de la Junta General de accionistas

Corresponde al Presidente declarar vélidamente constituida la Junta General de accionistas, dirigir y
establecer el orden de las deliberaciones e intervenciones y los tiempos asignados a ellas conforme a lo
previsto en este Reglamento, poner término a los debates cuando estime suficientemente debatido el
asunto y ordenar las votaciones, resolver las dudas que se susciten sobre el orden del dia y la lista de
asistentes, proclamar la aprobacién de los acuerdos, levantar la sesion y, en su caso, acordar su
suspension, y, en general, ejercitar todas las facultades, incluyendo las de orden y disciplina, que sean
necesarias para la mejor ordenacion del desarrollo de la reunion, pudiendo llegar a disponer la expulsion
de quienes perturben el normal desarrollo de la reunion, incluyendo la interpretacion de lo previsto en

este Reglamento.
16/32



o’
Millenium Hotels

Real Estate

Articulo 18.  Registro presencial de accionistas

En el lugar y dia previstos para la celebracion de la Junta General de accionistas, en primera o
en segunda convocatoria, y desde una hora antes de la hora anunciada para el comienzo de la
reunion (salvo que otra cosa se especifique en el anuncio de convocatoria), podrén los
accionistas o quienes validamente les representen presentar al personal encargado del registro
de accionistas sus respectivas tarjetas de asistencia y, en su caso, los documentos que acrediten
la representacion que les ha sido conferida. No seran admitidas las tarjetas de asistencia y
documentos de representacion que se presenten al personal encargado del registro de

accionistas después de la hora establecida para el inicio de la Junta General de accionistas.

El registro de accionistas presentes y representados concurrentes se efectuara por las personas
designadas a tal efecto por el Secretario de la Junta General de accionistas, utilizando, en su

caso, los medios técnicos que se consideren adecuados.

Los accionistas que emitan sus votos a distancia, en la medida y de conformidad con lo previsto
en los Estatutos Sociales y en este Reglamento, deberan ser tenidos en cuenta a efectos de la
constitucién de la Junta General de accionistas como presentes.

Articulo 18 bis. Registro telematico de accionistas

1.

En el caso de celebracion telemética de la Junta General, tanto de manera exclusiva conforme
al articulo 7 bis como de manera combinada con la asistencia presencial, los accionistas o sus
representantes podrédn acceder a la pagina o sitio web habilitado y especificado en la
convocatoria, desde una hora antes de la anunciada para el comienzo de la reunion, salvo que
otra cosa se especifique en el anuncio de convocatoria (y sin perjuicio de las medidas que se
tomen para garantizar la identidad de los asistentes, el correcto ejercicio de sus derechos y el
adecuado desarrollo de la reunién), y registrar los documentos acreditativos de su asistencia,
representacion legal o delegacion, en los términos que se establezcan en el anuncio de

convocatoria.

La pagina o sitio web habilitado para la celebracion de la Junta General telematica estara
atendido por personal competente y dotado de equipos técnicos adecuados, medidas de

seguridad de la informacién y de los datos adecuadas.
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Con el propdsito de garantizar la seguridad de la informacion y de los datos de la Sociedad y de
todos los asistentes, asi como el buen desarrollo de la Junta General, se estableceran los
controles y las medidas de comprobacion y proteccion, incluidos sistemas de control de acceso

telematico, que resulten adecuados.

El derecho de asistencia se acreditara mediante la tarjeta de asistencia, presentando el
certificado expedido por la entidad encargada del registro contable de las acciones de la
Sociedad, asi como cualquier otro medio equivalente previsto para la acreditacidn y participacién
por medios telematicos, en los términos y de conformidad con este Reglamento, el anuncio de
convocatoria y de las normas de desarrollo que apruebe, en su caso, el Consejo de

Administracidn en el ambito de sus competencias.

La asistencia por medios telematicos garantizara, en todo momento, la identidad y legitimacion

de los accionistas.

Con el objeto de facilitar su difusién, el Consejo de Administracion podra disponer la grabacion
audiovisual de la Junta General. Se podra disponer asimismo la existencia de medios que
permitan la traduccion simultanea de las intervenciones de la Junta General, cuando por,

cualquier razén, los administradores lo estimen conveniente.

Igualmente, la Sociedad podré poner a disposicion de los accionistas cualquier informacion
adicional que facilite el seguimiento de la Junta General, tales como programas o cualquier otra

documentacion que se considere util para este fin.

Articulo 19. Formacion de la lista de asistentes

Una vez finalizado el proceso de registro de tarjetas de asistencia y representaciones y de
constatarse la existencia de quorum suficiente, el Secretario de la Junta General formara la lista
de los asistentes, expresando el carécter o representacion de cada uno de ellos y el nimero de

acciones, propias 0 ajenas, con que concurren a la Junta.

Al final de la lista, se determinara el nimero total de accionistas, presentes o representados, asi
como el importe del capital del que son titulares o que representan, especificando el que

corresponde a los accionistas con derecho a voto.

Una vez cerrada la admision de las tarjetas de asistencia y representaciones, se facilitara a los

accionistas 0, en su caso, a los representantes de estos, que accedan con retraso al lugar de
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celebracion de la Junta General de accionistas, una invitacién a fin de que, siempre que asi lo
deseen, puedan seguir el desarrollo de la reunion (en la misma sala de celebracion o, si se estima
oportuno por la Mesa para evitar confusiones durante la celebracién de la Junta General de
accionistas, en una sala contigua desde donde puedan seguirla), pero ni los referidos accionistas

y representantes ni sus representados seran incluidos en la lista de asistentes.

De igual forma, los accionistas o los representantes que accedan con retraso a la pagina o sitio
web habilitado para la Junta General telematica —tanto de la que se celebre de esta forma
exclusivamente conforme al articulo 7 bis como de manera combinada con la asistencia
presencial—, después de la hora fijada para el inicio de la reunién, no podran asistir a la reunion.
Podran, sin embargo, seguir de forma simultanea el desarrollo de la Junta General a través de

los medios establecidos por la Sociedad.

En el lugar, dia y hora fijados para su celebracion, en primera o en segunda convocatoria, segun
sea el caso, una vez constituida la Mesa y formada la lista de asistentes, dara comienzo la Junta

General de accionistas.

En primer lugar, el Secretario dara cuenta de la convocatoria de la reunién. Seguidamente, el
Secretario leera publicamente los datos globales que resulten de la lista de asistentes,
especificando el numero de accionistas con derecho de voto presentes (incluyendo aquellos que,
en su caso, hayan ejercitado el voto a distancia con antelacion conforme a lo previsto en este
Reglamento) y representados que concurren a la reunidn, el numero de acciones
correspondientes a unos y otros y el porcentaje de capital que representan, especificando, en su
caso, el que corresponde a los accionistas con derecho de voto. A continuacion, el Presidente,
si asi procede, declarara validamente constituida la Junta General de accionistas, en primera o

en segunda convocatoria, segun corresponda.

Declarada la valida constitucion de la Junta General de accionistas y sin perjuicio de su derecho
a formular las manifestaciones que consideren oportunas durante el turno de intervenciones, los
accionistas concurrentes podran expresar al Secretario 0, en su caso, al notario al que se hubiere
requerido para asistir, para su debida constancia en el acta de la Junta General de accionistas,
cualquier reserva o protesta que tuvieren sobre la valida constitucion de la Junta General de

accionistas o sobre los datos globales de la lista de asistentes a los que con anterioridad se haya
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dado lectura publica, sin que ello implique la demora, interrupcion o aplazamiento del desarrollo

normal de la reunién.

8. Si la lista de asistentes no figurase al comienzo del acta de la Junta General de accionistas, se
adjuntara a ella por medio de anexo firmado por el Secretario de la Junta General de accionistas
con el visto bueno de su Presidente. La lista de asistentes podra formarse también mediante
fichero o incorporarse a soporte informatico. En estos casos, se consignaré en la propia acta el
medio utilizado y se extendera en la cubierta precintada del fichero o del soporte la oportuna
diligencia de identificacion firmada por el Secretario de la Junta General de accionistas con el

visto bueno de su Presidente.
CAPITULO Ill: TURNO DE INTERVENCION DE LOS ACCIONISTAS
Articulo 20.  Solicitudes de intervencion

1. Sin perijuicio de lo previsto para la celebracion telematica de la Junta General, tanto de manera
exclusiva como de manera combinada con la asistencia presencial y, en su caso, en el anuncio
de convocatoria, una vez constituida la Junta General de accionistas y con objeto de organizar
los turnos de intervencion, el Presidente solicitara a los accionistas que asistan presencialmente
que deseen intervenir en la Junta General de accionistas y, en su caso, solicitar informaciones o
aclaraciones en relacion con los asuntos comprendidos en el orden del dia o formular propuestas
sobre aquellos asuntos en relacion con los que la Junta General pueda deliberar aun sin estar
incluidos en el orden del dia, que se dirijan al Secretario 0, en su caso, al notario al que se hubiere
requerido para asistir o, por indicacion de estos, al personal que los asista, expresando su

nombre y apellidos, el nimero de acciones de que son titulares y las que representan.

2. Si el accionista (o representante) pretendiese solicitar que su intervencion constara literalmente
en el acta de la Junta General de accionistas, habra de entregarla por escrito en el momento de
su identificacion al Secretario 0, en su caso, al notario al que se hubiere requerido para asistir o,
por indicacion de estos, al personal que los asista, con el fin de que puedan proceder a su cotejo

cuando tenga lugar la intervencién del accionista.

3. El turno de accionistas se abrira una vez que la Mesa disponga de la relacion de accionistas que
desean intervenir, tras las palabras o informes que, en su caso, hayan dirigido a los asistentes

el Presidente, el Consejero Delegado, en caso de existir, los Presidentes de las distintas
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Comisiones dependientes del Consejo de Administracion, otros miembros del Consejo de

Administracidn o cualesquiera otras personas designadas al efecto por este, y, en todo caso,

antes del debate y de la votacion sobre los asuntos integrantes del orden del dia.

Articulo 21.

Intervenciones de los accionistas

1. Las intervenciones de los accionistas se produciran por el orden en que sean llamados al efecto

por la Mesa, previa fijacién de los turnos de intervencion por el Presidente de la Junta General

de accionistas.

2. En ejercicio de sus facultades de ordenacién del desarrollo de la Junta General de accionistas,

y sin perjuicio de otras actuaciones, el Presidente podra:

(i)

(i)

(i)

(v)

(vii)

determinar el tiempo méaximo asignado a cada intervencion, que debera ser inicialmente

igual para todas ellas;

acordar, en su caso, la prorroga del tiempo inicialmente asignado a cada accionista para

su intervencion o reducirlo, en funcién del objeto y contenido de la intervencién;

limitar el tiempo de uso de la palabra de los accionistas cuando considere que un asunto

se encuentra suficientemente debatido;

solicitar a los accionistas intervinientes que aclaren cuestiones que no hayan quedado

suficientemente explicadas durante su intervencion;

moderar las intervenciones de los accionistas para que se circunscriban a los asuntos
propios de la Junta General de accionistas y se abstengan de realizar manifestaciones

improcedentes o de ejercitar de un modo abusivo u obstruccionista su derecho;

anunciar a los intervinientes que esta proximo a concluir el tiempo de su intervencion
para que puedan ajustar su discurso y, cuando hayan consumido el tiempo concedido
para su intervencidn o si persisten en las conductas descritas en el epigrafe (v) anterior,

retirarles el uso de la palabra;

si considerase que su intervencion puede alterar el normal desarrollo de la reunién,
pedirles que abandonen la reunién y, en su caso, adoptar, para ello, las medidas

auxiliares que resulten necesarias; y
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(viii)  en el caso de que algun interviniente pretenda replicar, otorgar o no, segun considere

oportuno, el uso de la palabra.
Articulo 22. Derecho de informacion durante la celebracion de la Junta General

1. Durante el turno de intervenciones, todo accionista podréa solicitar verbalmente —o, en caso de
Junta exclusivamente telematica en los términos del articulo 7 bis, a través de los medios
telematicos habilitados al efecto—, las informaciones o aclaraciones que estimen convenientes
acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia. Para ello, debera haberse identificado

previamente conforme a lo previsto en el Capitulo precedente.

2. Los administradores estaran obligados a facilitar la informacion solicitada conforme al parrafo
precedente en la forma y dentro de los plazos previstos por la normativa vigente, salvo en los
casos en los supuestos y con los requisitos del articulo 9 del presente Reglamento, que también

son de aplicacion en este caso.

3. La informacién o aclaracion solicitada sera facilitada por el Presidente o, en su caso y por
indicacion de este, por el Consejero Delegado, en caso de existir, los Presidentes de las
Comisiones del Consejo de Administracion, el Secretario o Vicesecretario, cualquier
administrador o, si resultare conveniente, cualquier empleado o experto en la materia. El
Presidente determinaré en cada caso, y en funcion de la informacion o aclaracion solicitada, si
lo més conveniente para el adecuado funcionamiento de la Junta General de accionistas es

facilitar las respuestas de forma individualizada o bien agrupadas por materias.

4, En caso de que no sea posible satisfacer el derecho del accionista en el acto de la Junta General
de accionistas, los administradores facilitaran por escrito la informacién solicitada al accionista
interesado dentro de los siete dias naturales siguientes al de la terminacién de la Junta General

de accionistas.
Articulo 23.  Prérrogay suspension de la Junta General de accionistas

1. La Junta General de accionistas podra acordar su propia prérroga durante uno o varios dias
consecutivos, a propuesta de la mayoria de los consejeros asistentes a la reunion o de un nimero
de accionistas que representen, al menos, la cuarta parte del capital social concurrentes a la
reunion. Cualquiera que sea el nimero de sus sesiones, se considerara que la Junta General de

accionistas es unica, levantandose una sola acta para todas las sesiones. Por lo tanto, no sera
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necesario reiterar en las sucesivas sesiones el cumplimiento de los requisitos previstos en la
normativa vigente, en los Estatutos Sociales o en este Reglamento para su valida constitucion.
Si algun accionista incluido en la lista de asistentes formada no asistiera posteriormente a las
sucesivas sesiones, las mayorias necesarias para la adopcion de acuerdos continuaran siendo

determinadas en ellas a partir de los datos resultantes de dicha lista.

Excepcionalmente y en el supuesto de que se produjeran disturbios que quebranten de modo
significativo el buen orden de la reunién o cualquier otra circunstancia extraordinaria que
transitoriamente impida o dificulte su normal desarrollo, el Presidente de la Junta General de
accionistas podra acordar la suspension de la sesion durante el tiempo adecuado, con el fin de
procurar el restablecimiento de las condiciones necesarias para su continuacion. El Presidente
podra asimismo adoptar las medidas que estime oportunas para garantizar la seguridad de los
presentes y evitar |a repeticion de circunstancias que impidan o dificulten el normal desarrollo de
la reunién. En particular, se consideraran circunstancias que dificulten o impidan el normal

desarrollo de la reunidn los problemas de conexién a la Junta General.

CAPITULO IV: VOTACIONES Y DOCUMENTACION DE LOS ACUERDOS

Articulo 24.  Votacion a través de medios de comunicacion a distancia

1.

Los accionistas con derecho de asistencia podran emitir, con caracter previo a la celebracién de
la Junta General de accionistas, su voto sobre las propuestas relativas a puntos comprendidos
en el orden del dia de cualquier clase de Junta General de accionistas a través de los siguientes

medios de comunicacion a distancia:

a) Mediante correspondencia postal, remitiendo a la Sociedad la tarjeta de asistencia y voto
obtenida expedida por la entidad o entidades encargadas de la llevanza del registro de
anotaciones en cuenta debidamente firmada y cumplimentada, u otro medio escrito que,
a juicio del Consejo de Administracion en acuerdo previo adoptado al efecto y
debidamente publicado, permita verificar debidamente la identidad del accionista que

ejerce su derecho al voto.

b) Mediante otros medios de comunicacion a distancia que el Consejo de Administracion
pueda determinar, en su caso, con ocasién de la convocatoria de cada Junta General de

accionistas, siempre que el documento en cuya virtud se ejercite el derecho de voto
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incorpore los mecanismos que, al amparo de acuerdo previo adoptado al efecto y
debidamente publicado, el Consejo de Administracion considere idoneos por reunir las
adecuadas garantias de autenticidad y de identificacién del accionista que ejercita su

derecho de voto.

2. Los accionistas que emitan su voto a distancia en los términos indicados en este articulo seran
considerados como presentes a los efectos de la constitucion de la Junta General de accionistas
de que se trate. En consecuencia, las delegaciones emitidas con anterioridad se entenderan

revocadas y las conferidas con posterioridad se tendran por no efectuadas.
3. El voto emitido a distancia a que se refiere el presente articulo solo podré dejarse sin efecto:

a) Por revocacion posterior y expresa efectuada por el mismo medio empleado para la

emision, y dentro del plazo establecido para esta.

b) Por asistencia a la reunion del accionista persona fisica que lo hubiera emitido o del

representante persona fisica del accionista persona juridica.

C) Por la enajenacion de las acciones cuya titularidad confiere el derecho de voto, de la que
tenga conocimiento la Sociedad, con caracter previo al quinto dia natural antes de la
fecha prevista para la celebracion de la Junta General de accionistas.

4, El Consejo de Administracion queda facultado para desarrollar las previsiones anteriores y
establecer las reglas, medios y procedimientos adecuados al estado de la técnica para
instrumentar la emision del voto y la delegacion de la representacion por medios electronicos,
ajustandose en su caso a las normas legales que desarrollen este sistemay a lo previsto en los
estatutos y en este Reglamento. EI Consejo de Administracion adoptara las medidas precisas
para verificar que quien ha emitido el voto o delegado la representacion mediante
correspondencia postal o electronica esta debidamente legitimado para ello con arreglo a lo

dispuesto en los Estatutos Sociales y en este Reglamento.
Articulo 25.  Votacion de las propuestas de acuerdo

1. Sin perjuicio de lo previsto para la celebracion telematica de la Junta General, tanto de manera
exclusiva como de manera combinada con la asistencia presencial y, en su caso, en el anuncio
de convocatoria, una vez finalizadas las intervenciones de los accionistas y facilitadas, en su

caso, las informaciones o aclaraciones conforme a lo previsto en este Reglamento, se someteran
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a votacion las propuestas de acuerdo sobre los asuntos comprendidos en el orden del dia y, en
caso de existir, sobre aquellos otros que, por mandato legal, no sea preciso que figuren en él,
correspondiendo al Presidente en relacion con estos ultimos decidir el orden en que se

someteran a votacion.

No sera necesario que el Secretario dé lectura previa a aquellas propuestas de acuerdo cuyos
textos hubiesen sido publicados por la Sociedad en los términos previstos en el articulo 7 o se
hubieran facilitado a los accionistas al comienzo de la sesién. En todo caso, se indicara a los
asistentes el punto del orden del dia al que se refiere la propuesta de acuerdo que se somete a

votacion.

La Junta General de accionistas votara separadamente aquellos asuntos que sean
sustancialmente independientes a fin de que los accionistas puedan ejercer de forma separada
sus preferencias de voto. En todo caso, aunque figuren en el mismo punto del orden del dia,
deberan votarse de forma separada: (i) el nombramiento, reeleccién o ratificacién (en caso de
cooptacion) de consejeros, que debera votarse de forma individual; (i) la votacion consultiva del
informe anual sobre las remuneraciones de los consejeros (en caso de prepararse);  (iii) en el
caso de modificaciones de los Estatutos Sociales, cada articulo o grupo de articulos que sean
sustancialmente independientes. Sin perjuicio de lo anterior, si las circunstancias asi lo
aconsejan, el Presidente podra resolver que se sometan a votacién conjuntamente las
propuestas correspondientes a varios puntos del orden del dia, en cuyo caso el resultado de la
votacion se entendera individualmente reproducido para cada propuesta si ninguno de los
asistentes hubiera expresado su voluntad de modificar el sentido de su voto respecto de alguna
de ellas. En caso contrario, se reflejaran en el acta las modificaciones de voto expresadas por
cada uno de los asistentes y el resultado de la votacion que corresponda a cada propuesta como

consecuencia de ellas.

El proceso de adopcién de acuerdos se desarrollara siguiendo el orden del dia previsto en la
convocatoria. En primer lugar, se someteran a votacion las propuestas de acuerdo que en cada
caso haya formulado el Consejo de Administracion y a continuacion, si procede, se votaran las
formuladas por otros proponentes y las relativas a asuntos sobre los que la Junta General de
accionistas pueda resolver sin que consten en el orden del dia, decidiendo el Presidente el orden

en el que seran sometidas a votacion. En todo caso, aprobada una propuesta de acuerdo,
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decaeran automaticamente todas las demas relativas al mismo asunto que sean incompatibles

con ella, sin que, por tanto, proceda someterlas a votacion.

Por regla general y sin perjuicio de las facultades del Presidente para emplear otros

procedimientos y sistemas alternativos, a los efectos de la votacion de las propuestas de acuerdo

se procedera a determinar el sentido de los votos de los accionistas como sigue:

a)

Cuando se trate de propuestas de acuerdo relativas a asuntos comprendidos en el orden
del dia de la convocatoria, se consideraran votos a favor los correspondientes a todas
las acciones presentes y representadas, deducidos los votos correspondientes a: (i) las
acciones cuyos titulares o representantes manifiesten que votan en contra, votan en
blanco o se abstienen, mediante la comunicacion o expresion de su voto o abstencion al
Secretario de la Junta General de accionistas o personal que le asista o, en su caso, al
notario al que se hubiere requerido para asistir, para su constancia en acta; (ii) las
acciones cuyos fitulares hayan votado en contra, en blanco o hayan manifestado
expresamente su abstencion a traves de los medios de comunicacion a que se refiere
este Reglamento; y (iii) las acciones cuyos titulares o representantes hayan abandonado
la reunion con anterioridad a la votacion de la propuesta de acuerdo de que se trate y
hayan dejado constancia ante el notario o personal que lo asista (o, en su defecto, ante

el Secretario de la Junta General de accionistas) de su abandono de la reunién.

Cuando se trate de propuestas de acuerdo relativas a asuntos no comprendidos en el
orden del dia de la convocatoria, se consideraran votos contrarios los correspondientes
a todas las acciones presentes y representadas, deducidos los votos correspondientes
a: (i) las acciones cuyos titulares o representantes manifiesten que votan a favor, votan
en blanco o se abstienen, mediante la comunicacion o expresion de su voto o abstencion
al notario (0, en su defecto, al Secretario de la Junta General de accionistas) o personal
que le asista, para su constancia en acta; (i) las acciones cuyos titulares hayan votado
a favor, en blanco o hayan manifestado expresamente su abstencion a través de los
medios de comunicacion a que se refiere este Reglamento; y (iii) las acciones cuyos
titulares o representantes hayan abandonado la reunion con anterioridad a la votacion

de la propuesta de acuerdo de que se trate y hayan dejado constancia ante el notario o
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personal que lo asista (0, en su defecto, el Secretario de la Junta General de accionistas)

de su abandono de la reunion.

C) Las comunicaciones 0 manifestaciones al Secretario o al personal que lo asista o, en su
caso, al notario al que se hubiere requerido para asistir, previstas en los parrafos
anteriores y relativas al sentido del voto o abstencion, podrén realizarse de forma
individualizada respecto de cada una de las propuestas de acuerdos o conjuntamente
para varias o para todas ellas, expresando al Secretario o al personal que lo asista o, en
su caso, al notario al que se hubiere requerido para asistir la identidad y condicion —
accionista o representante— de quien las realiza, el nimero de acciones a que se refieren

y el sentido del voto o, en su caso, la abstencion.
Articulo 26.  Adopcion de acuerdos y finalizacion de la Junta General de accionistas

1. Los acuerdos de la Junta General de accionistas se adoptaran por mayoria simple de los votos
de los accionistas presentes o representados, salvo en los casos en que la normativa vigente o

los Estatutos Sociales exijan una mayoria superior.

2. El Presidente declarara aprobados los acuerdos cuando tenga constancia de la existencia de
votos a favor suficientes, sin perjuicio de dejar constancia en el acta del sentido del voto o
abstencion de los accionistas asistentes que asi lo indiquen al notario (o, en su caso, al Secretario

o personal que lo asista).

3. Finalizada la votacion de las propuestas de acuerdo y proclamado su resultado por el Presidente,
concluira la celebracién de la Junta General de accionistas y el Presidente declarara levantada

la sesion.
Articulo 27.  Acta de la Junta General de accionistas

1. Los acuerdos de la Junta General de accionistas se consignaran en acta que se extendera o
transcribira en el libro de actas llevado al efecto. El acta podra ser aprobada por la propia Junta
General de accionistas, y, en su defecto, y dentro del plazo previsto en la normativa aplicable a
la Sociedad, por el Presidente y dos interventores, uno en representacion de la mayoria y otro

de la minoria.

2. El acta aprobada en cualquiera de estas dos formas tendra fuerza ejecutiva a partir de la fecha

de su aprobacion.
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3. El Consejo de Administracion podra requerir la presencia de notario para que levante acta de la
Junta General de accionistas y estara obligado a hacerlo en caso de convocarla para su
celebracion por medios exclusivamente telematicos, asi como siempre, que con cinco dias
naturales de antelacion al previsto para la celebracion de la Junta General de accionistas, lo
soliciten accionistas que representen, al menos, el uno por ciento del capital social. En caso de
que la Junta General se celebre de manera exclusivamente telematica, la asistencia del notario
podra realizarse por medios de comunicacion a distancia, tales como audio o videoconferencia,

que garanticen debidamente la identidad del sujeto.

4. El acta notarial tendré la consideracion de acta de la Junta General de accionistas y no necesitara

la aprobacion por esta.
Articulo 28.  Publicidad de los acuerdos

Sin perjuicio de la inscripcién en el Registro Mercantil de aquellos acuerdos inscribibles y de las
previsiones legales que en materia de publicidad de acuerdos sociales resulten de aplicacion, la Sociedad
comunicara los acuerdos aprobados mediante la oportuna comunicacion de informacion relevante. El
texto de los acuerdos y el resultado de las votaciones correspondientes a las Juntas Generales
celebradas durante el ejercicio en curso y el anterior se publicaran integros en la pagina web corporativa
de la Sociedad dentro de los cinco dias naturales siguientes la finalizacion de la Junta General de

accionistas de que se trate.
Disposicion transitoria

Las siguientes normas y previsiones no seran de aplicacion mientras no queden admitidas a negociacion

en las Bolsas de Valores las acciones de la Sociedad:

1. La competencia de la Junta General relativa a la aprobacién de la politica de remuneraciones

prevista en el apartado (xiii) del articulo 6 del presente Reglamento de la Junta General;

2. La posibilidad de reducir el plazo de convocatoria de las juntas generales extraordinarias previsto

en el articulo 7.3 del presente Reglamento de la Junta General;

3. La obligatoriedad de presencia de notario en caso de convocatoria de Junta General para su
celebracion por medios exclusivamente telematicos incluida en el articulo 27.3 del presente

Reglamento de la Junta General.

28/32



o’
Millenium Hotels

Real Estate

29/32



